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DRESDNER BANK LUXEMBOURG, S.A. -
SUCURSAL FINANCEIRA EXTERIOR

PRESTACAO DE CONTAS BO EXERCICIO DO ANO DE 2000

Relatério de Gestdo

O ano de 2000 foi marcado por uma subida
nas taxas de juro por parte do Banco Central
Europeu ¢ da Reserva Federal Americana,
por um aumento acentuado no prego do
petréleo, assim como taxas de crescimento
decepcionantes dos precos das acgdes de
empresas tecnoldgicas. No fim do ano, o
mercado obrigacionista beneficiou da
transferéncia de activos do mercado de
acgBes. Uma alteragfio nas expectativas em
relacio ao desenvolvimento da economia
americana durante o quarto trimestre,
contribuiu para que o Euro recuperasse
significativamente no final do ano, apds trés
fracos trimestres, da sua posi¢3o mais baixa
em relagdo ao délar americano e ao iene.

Importantes factores adicionais para
0 Dresdner Bank Luxembourg S.A., foram
as conversag8es inconclusivas relativamente
a uma fus3o com o Deutsche Bank ¢ com o
Commerzbank.

Apesar do ambiente desfavoravel do
mercado de capitais, a condugio bem
planeada para um crescimento qualitativo, a
optimizago das estruturas para a criagio de
rendimente ¢ o continuo desenvolvimento
da sua area de IT, permitiram ao Dresdner
Bank Luxembourg atingir resultados recorde
no exercicio.

Em 2000, os lucros depois de
impostos aumentaram cerca de 329%
relativamente a 1999, atingindo o montante
de EUR 159,5 milhSes. Para quase todas as
unidades de negécio, o Banco conseguiu
mais uma vez obter excelentes resultados. O
volume de negécios (total de activos
adicionado das  garantias  prestadas)
ascendeu a EUR 19,9 bilides, o que
representa urna reduclo de cerca de 9,6%
em comparagio com 0 exercicio anterior. A
31 de Dezembro de 2000 o total de activos
aumentou em EUR 0,9 bilides para EUR
18,6 biliges.

No final do exercicio de 2000, o
racio “capital adeguacy ratio” foi de
156,7%, registando-se muito acima do
minimo exigido de 100%.
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N#o foram registados quaisquer
problemas na transicgdo para o ano 2000.
gracas a uma preparagio atempada a nivel
tecnolégico ¢ operacional.

O Banco oferece a0s Seus parceires
de negacio e clientes um vasto conjunto de
SCOVICOS financeiros, nomeadamente
depdsitos, empréstimos em Euros, emissdo
de obrigacdes e empréstimos sindicados em
Curos, assim como financiamento de
projectos e operagdes estruturadas. Também
providencia aconselhamento em
instrumentos do mercade monetdrio e
cambial, assim como, na negociagio de
titulos e metais preciosos.

Assim como em anos anteriores, o
Banco continuou a participar nos mercados
de futuros e swaps, quer por conta dos seus
clientes quer por conta propria.

O Dresdner Bank Luxembourg S.A.
tem a responsabilidade, dentro do Grupo
Dresdner Bank, pela conduglc do negdcio
dos clientes da regido do Benelux.

Durante o ano de 2000, o Dresdner
Bank Luxembourg S.A., manteve a sua
posicio de lideranga nas actividades
internacionais de crédito. Suportado por
fortes e rentiveis novos negbcios, adquiridos
pelo seu proprio esfor¢o, a unidade de
negécio de Global Finance, obteve
resultados recorde durante o exercicio de
2000. Através dos departamentos de
empréstimos sindicados, financiamento de
projectos e operagbes estruturadas, a
unidade de negdcio de Global Finance estd
integrada no ramo de banca de investimento
do Grupo Dresdner Bank (Dresdner
Kleinwort Benson; a partir de Janeiro de
2001 Dresdner Kleinwort Wasserstein). O
Dresdner Bank Luxembourg S.A. actua
como um “Centro de Competéncias” nesta
rea,

~ Assim  como em exercicios
antgrzores, © Global Finance manteve a sua
posicdo como um dos 10 melhores
angariadores de empréstimos sindicados na
Europa Ocidental. O Banco conseguiu
con§tmir uma  posigio  de  lider,
particularmente no negdcio lucrativo e
exigente do financiamento de aquisigdes,

Apesar das circunstancias
desfavordveis, também foi bem sucedido na
defesa da sua posigdo como lider europeu na
angariac3o de clientes na Aménca Latina.
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Uma prova disso, ¢ o segundo lugar na
selecco do Euroweek, logo a seguir a0
Chase Investment Bank, como os melhores
angariadores de empréstimos na América
Latina. A 4rea de negécio Global Finance
do Grupo Dresdner Bank com a substancial
contribui¢io do Dresdner Bank Luxembourg
S.A, conseguiu manter o excelente ranking
obtido em 1999,

Através do programa de
securitizagdio (Silverlux), langado no ultimo
exercicio, juntamente com o Dresdner Bank
AG, assim como através dos proprios
créditos, o retorno do capital no crédito
cresceu em 2000, O volume total do
programa aumentou de EUR 3 bilides para
EUR 5 bilides (a implementar em 2001).

De forma a assegurar um modelo
standard para as actividades de Global
Finance dentro do Grupo, iniciou-se durante
o exercicio de 2000 ¢ em conjunto com
outras &reas do Grupo, um projecto de
implementag3o de um sistema para permitir
optimizar o processo desde a origem até 3
administragio dentro da cadeia de valor.
Planos adicionais incluem a criagfio de uma
base de dados para a gestio do risco da
carteira de crédito.

Com mais de 300 novos fundos de
investimentos aprovados e uma taxa de
crescimento anual de 20% em 2000, o
Luxemburgo continua a desempenhar o
papel de lider de fundos de investimento na
Europa. O Dresdner Bank Luxembourg S.A.
¢ um dos maiores fornecedores de servigos
de administragiio de fundos e de servigos de
custédia e actua como um Centro de
Competéncia dentro do Grupo Dresdner
Bank. O volume de fundos administrados
aumentou significativamente em
comparagdo com o exercicio anterior. Foi
introduzida uma plataforma de software
ultra-modema que proporcionard uma base
tecnoldgica para um crescimento continuo
durante o ano. Condigdes estiveis e
favordveis s3o a base para continuar a obter
bons resultados.

O Banco é responsivel pelo negocio
de Private Banking do Grupo Dresdner Bank
na regido do Benelux. Foi o crescimento
sigmficativo nesta arca de negocio, que fez
do exercicio de 2000 a arca de maior
sucesso, continuando a lendéncia positiva
anterior. O
estabelecimento, durante a primeira metade

verificada no ano

de 2000, de uma drea responsavel pelo sul
da Europa. alargou os objectivos do Banco
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para a captagldo de novos clientes. O Banco
aprofundou as suas competéncias no
tratamento de clientes de Private Banking,
que procuram servicos relevantes para os

seus  requisitos  profissionais  actuais
(Merchant Banking).
Apesar do ambiente dificil do

mercado de capitais, o departamento de
Gestdo de Activos atingiu em 2000, bons
resultados nos activos geridos pelo Banco e
a sua performance esteve novamente acima
dos benchmarks estabelecidos.

Durante o exercicio de 2000, o
departamento de Gestio de Activos ficou
com a responsabilidade pela estratégia de
investimentos em obrigacdes da unidade de
negdcio de Private Banking do Banco. Esta
acgo colocou o Banco encarregue de
coordenar a estratégia em obrigac¢8es para os
servigos de clientes privados internacionais
dentro do Grupo Dresdner Bank,

A 28 de Novembro de 2000, o
Banco de Portugal registou oficialmente o
Dresdner Bank Luxembourg, S.A. Sucursal
Financeira Exterior (DBL NL Madeira),
atraveés do qual o Banco detém uma filial no
Funchal, Madeira. A Madeira ¢ uma regido
auténoma com total independéncia
administrativa. Foi estabelecida uma zona
franca com um conjunte de vantagens
fiscais, com o objectivo de desenvolver a
economia e indistria da regific. Através
desta  sucursal, o Dresdner Bank
Luxembourg S.A. oferece as empresas e
investidores privados alemdes, a
oportunidade de obter, relativamente aos
seus investimentos na Madeira, rendimentos
liquidos depois de impostos acima da média.
A sucursal 1niciou a sua actividade no quarto
trimestre de 2000.

O Prof. Dr. Emst-Moritz Lipp
demitiu-se de Presidénte do Conselho de
Administrago com efeitos a partir de 30 de
Junho de 2000. Foi sucedido pelo Dr.
Joachim v. Harbou com efeitos a partir de |
de Julho de 2000, que foi nomeado
Presidente do Conselho de Administragio e
do Comité de Crédito, cargo dos quais ja era
membro. Com efeitos a partir de 31 de
Dezembro de 2000, Heinz-Jérg Platzek
demitiu-se de Vice-Presidente do Conselho
de Administrag3o. Foi sucedido pelo Dr.
Andreas Georgi. Gostarfamos de agradecer
ao Prof. Dr. Lipp ¢ ao Mr. Platzed a sua
contribuigio para o Dresdner Bank
Luxembourg S.A., assim como o seu forte
compromisso pessoal e indiscutivel apoio.



Activos

Os Creéditos sobre instituicdes de crédito
aumemtaram de CUR 6.8 bilides para EUR
7.8 bilides no final de 2000. Assim como no
passado, o Dresdner Bank Luxembourg S.A.
continua a aplicar elevados standards de
andlise de crédito na suz seleccio de
parceiros para as transacedes no mercado
monetario. A Europa € o principal centro do
negocio,

Relativamente ao negbeio
intemmacional de empréstimos sindicados
durante o ano em anilise, o Banco reforgou
a sua posigdo de lider e co-lider na
montagem de empréstimos  sindicados.
Apesar da intensa concomréncia nos
mercados internacionais de crédito e, apesar
da aplicag3o de altos standards na selecgiio
do crédito, o Dresdner Bank Luxembourg
S.A., conseguiu manter o volume de crédito
de 2000 ao mesmo nivel de 1999. O
montante de crédito em 2000, antes de
provisdes para riscos de crédito, foi de EUR
7.120,9 milhdes, enquanto que no final de
1999 foi de EUR 7.089,5 milhdes.

Mais uma vez, o Banco deu especial
énfase & montagem de empréstimos
sindicados em Euros na Europa Ocidental.

A carteira de titulos do Banco
totalizou EUR 3,2 bilides, menos EUR 0,5
bilides relativamente ao exercicio anterior.

Em 31 de Dezembro de 2000, a
carteira de investimento desceu ligeiramente
de EUR 336,2 milhbes para EUR 3354
milhdes.

O Dresdner Bank (Irlanda) plc
obteve um ano muito satisfatério. Com um
total de activos em 31 de Dezembro de 2000
de EUR 2,0 bilides (1999: EUR 2,1 bilides),
os lucros depois de impostos para o
exercicio em anilise, atingiram o montante
de EUR 14,0 mithGes. Estes resultados
reflectem o sucesso da actividade das
subsididrias no mercado financeiro
internacional. Em 31 de Dezembro de 2000,
0 Dresdner Bank (Irlanda) plc tinha 55

colaboradores. .
Com a aquisigio da empresa

holandesa de gestdo de activos Veer Palthe
Voiite N.V. (VPV), o Dresdner _Bank
Luxembourg S.A. participou, a partir de
Maio de 1999, no atractivo_ }Txergadc
holandés para investidores indzvxdu:?xs €
institucionais. Com um lucro depqxs de
impostos no montante de EUR 12,5 milhdes,
a VPV estabeleceu uma excelente reputagdo
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como gestora de activos e de fundos no
mercado holandés de Private Banking. O
elevado lucro depois de impostos deve-se

também ao negécio de Banco de
Investimentos na Holanda e descrito em
seguida.

A companhia de resseguro Europe
Reinsurance S.A., Luxembourg, ¢ uma
subsididria totalmente detida pelo Banco. O
objectivo da empresa ¢ ressegurar riscos da
contraparte, nomeadamente o0s riscos
operacionais do Banco (ex: riscos de
aconselhamento, de indemnizagdes
profissionais, interrupgio do negécio,
fraudes informiticas), que estio cobertos por
uma outra seguradora. Assim como no
passado, 0 Banco permite que ©s riscos
potenciais sejamn alvo de ajustamentos de
valor e da constituigdo de provisdes.

A participagio na  Société
Europeénne des Satellites S.A. (SES) é um
investimento de sucesso. Esta empresa opera
onze satélites de televisiio e radio (outros
trés satélites encontram-se em construglio e é
previsto que sejam langados entre o segundo
trimestre de 2001 e o primeiro trimestre de
2002).

Em 2000, o Dresdner Bank
Luxembourg S.A. iniciou a maior oferta
publica de aquisigio da Holanda
Juntamente com o ABN Amro NV, adquiriu
as empresas gestoras de participacdes
sociais Dorsdtsche  Petroleum-Industrie
Maastschappij N.V. e a Maxwell Petroleum
Holding N.V. ¢ distribuiu as ac¢bes da
Royal Dutch, detida por estas empresas
gestoras de participagBes sociais, pelos
actuais accionistas. Como resultade desta
transacgdo, o Banco criou valor adicional a
estes accionistas e realizou um ganho
igualmente  atractivo na  banca de
investimentos ndo s6 para o Grupo Dresdner
Bank Luxembourg. mas também para outras
entidades do Grupe Dresdner Bank.

Passivos

Os Dcbitos para com instituicdes de crédito
totalizaram EUR 10.6 bilides e reflectem a
estreita  cooperagio com a sucursal do
Luxemburgo do Dresdner Bank AG, cujos
depositos  dos  clientes  sdo quase
exclusivamente detidos pelo Dresdner Bank
Luxembourg S.A.

Os Débitos representados por titulos
toalizaram EUR 49,8 milhdes no final do
exercicio de 2000, mantendo-se quase
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malterados relativamente 2o final do
exercicio de 1999; os empréstimos
subordinados mantiveram-se  inalterados
desde o exercicio anterior, totalizando EUR
486,6 milhoes.

O Capital Proprioc do Banco, no
montante de EUR 863,4 milhdes 3 data de
31 de Dezembro de 2000, ird aumentar para
EUR 888,4 milhdes sujeito a aprovagio em
Assembleia Geral, da proposta de alocagio
de EUR 25,0 milhdes do lucro do exercicio
para reservas,

Demonstracio de Resultados

Os juros liquidos incluindo os resultados da
carteira de titulos, cresceram 21,3%, para
EUR 211,7 milhdes. Com um montante de
EUR 89,9 milhodes, as comissdes liquidas
encontravam-se bem acima do montante de
EUR 73,2 milhdes relativo ao exercicio
anterior.

No exercicio de 2000 o lucro liquide
nas opera¢des financeiras foi de EUR 53,9
mithdes, o que representa um aumento de
EUR 7.2 milhBes comparativamente com o
exercicio anterior.

O aumento de 23,5% nos custos
administrativos deve-se em grande parte a
continua expansio das areas de negécio
relacionadas com as
investimento de capital e pessoal na area das
Tecnologias de Informacio, assim como 0s
custos extraordindrios com os processos de
fusdes,

Foram  constituidas  provisdes
adequadas para todos os riscos identificados.
Os outros gastos administrativos consistem
substancialmente na alocag3o adicional de
provisdes para cobertura de riscos no
montante de EUR 12,7 milhdes.

Os lucros do exercicio foram de
EUR 159,5 milhdes. Estes resultados
significam que no exercicio de 2000, os
resultados recorde de 1998 (ajustados pelo
resultado da excepcional resultante da
alienaglo das acgdes da Société Europeénne
des Satellites S.A. {SES) em 1998) foram
novamente ultrapassados. Se incluirmos os
resuitados transitados do exercicio anterior,
0 lucro anual para o exercicio seria de EUR
160,6 milhoes.

A distribuicio dos dividendos nio
foi alterada relativamente ao exercicio
anterior, correspondendo a 30% (EUR 37,5

aguisicdes, 20§ -
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milhdes) do capital subscrito, bem como um
dividendo extraordindrio de EUR 97,5
milhdes (+ EUR 45,0 milhbes), representa
mais uma vez um dividendo superior ao
distribuido em 1999. Serd também proposto
em Assembleia Geral que, do restante lucro,
o montante de EUR 25,0 milhdes, seja
alocado a reservas e EUR 0.6 milhdes a
resultados transitados.

Colaboradores

Em 31 de Dezembro de 2000 o Banco tinha
a0 seu servico 474 colaboradores.
Gostariamos de agradecer a todos, a
lealdade, compromisso ¢ entusiasmo que 0s
nossos colaboradores demonstraram na
realizagio das suas tarefas. Os resultados do
exercicio agora findo nfo teriam sido
possiveis sem a sua contribuigdo.

Prespectivas futuras

No ano 2001, a informagdo economica
fundamental ira ter uma influéncia
significativa nos mercados financeiros
iniernacionats. As expectativas sac de que a
economia americana abrande e, ainda
permanecam  duvidas  relativamente &
recuperagio economica do Japdo. Contudo,
espera-se que a economia na zona Euro seja
relativamente robusta, suportada
essencialmente pela subida no consumo, que
compensard ¢ decréscimo nas exportacdes e
espera-se que os pregos do petrdleo desgam.
Nos mercados cambiais, ainda se espera por
ver s¢ o fortalecimento gradual do Furo
conscgue fazer face ao dolar americano e ao
iene. Globalmente, as perspectivas para o
mercado de ac¢des vio depender de como
economia americana evoluir. O mercado de
obriga¢des devera continuar a beneficiar da
troca de acgdes por investimentos de menor
risco.

Em geral o Banco espera, no
corrente ano, expandir selectivamente o seu
negocio com especial aten¢do para a gestio
do risco. As condi¢Bes gerais no centro
financeiro do Luxemburgo propercionam ao
Banco uma conjunctura favoravel que
permita ao Banco continuar 2 alcangar bons
resultados nos proximos exercicios, através
da diversificagdo, de solugdes direccionadas



para clientes europeus e internacionais,
assim como de um vasto leque de produtos.
A rrioridade serd a gestio do risco por
forma a manter a competividade.

O aumento planeado de EUR 25,0
milhSes no Capital Préprio do Banco, bem
como a emissdo, no inicio de Fevereiro de
2001, de obrigagdes subordinadas com
maturidade de 15 anos, no valor de EUR
110,0 milhoes, ird reforgar o objectivo de
crescimento para o exercicio de 2001.

Apé6s o encerramento do exercicio
de 2000, n3o se verificou qualquer evento

particularmente  relevante, que  fosse
RECESSArio reportar.
O Banco estd confiante que

conseguira atingir resultados satisfatérios no
exercicio de 2001.

Luxemburgo, Fevereiro de 2001.
O Conselho de Administracio

Relatorio de Auditoria

Aos
Accionistas
¢ Assembleia Geral

Em sequéncia da nossa nomeagdo pelo
Conselho de Administragio em 18 de
Fevereiro de 2000, auditamos as
demonstragdes financeiras do Dresdner
Bank Luxembourg S.A. em 31 de Dezembro

de 2000 e verificamos o respectivo relgténo
de gestdo. Estas demonstragGes ﬁnancpgas e
o relatério de gestdo s3o da responsabilidade
do Conselho de Administragio. A nossa
responsabilidade ¢ a de expressarmos uma
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opinifio  sobre  essas  demonstragdes
financeiras, baseada na nossa auditoria e, a
de verificarmos a sua consisténcia com o
respectivo relatério de gestio.

A nossa auditoria foi realizada de
acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria. Estas Normas requerem que a
auditoria seja planeada e executada de forma
a obtermos razodvel seguranca sobre se as
demonstragdes financeiras contém ou ndo
distorgdes materialmente relevantes. Uma
auditoria  inclui a verificagio, por
amostragem, da evidéncia de suporte dos
valores e informagdes constantes das
demonstragdes financeiras. Uma auditoria
também inclui a avaliagdo das politicas
contabilisticas bem como as estimativas e
juizos  significativos  utilizados pelo
Conselho de Administrago na preparagio e
apresentagdo das mesmas. Entendemos que
o exame efectuado proporciona uma base
razoivel para a emiss3o da nossa opinifio.

Em nossa opinifo, as citadas
demonstragdes financeiras representam de
forma verdadeira e apropriada a situagdo
financeira do Dresdner Bank Luxembourg
S.A., em 31 de Dezembro de 2000, bem
como o resultado das suas operagdes
referente ao exercicio findo nessa data, de
acordo com os preceitos legais aceites no
Luxemburgo.

O relatério de gestdo encontra-se de
acordo com as demonstragdes financeiras.

Luxemburgo, 20 de Fevereiro de 2001.

PricewaterhouseCoopers S.ar.1.
Revisor Oficial de Contas

Representados por:
(Krimer) Revisor Oficial de Contas
(Schiffler) Revisor Oficial de Contas
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Batanco em 31 de Dezembro de 2000

v

Active (valores expressos em EUR) 31.12.2000 31.12.1999
Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais 71305714,23 29657 168,25
Bilhetes do tesouro e outros titulos sobre o Banco Central 65 565 160,06 65 565 160,06
a} Titulos do tesouro e titulos similares 65 565 160,06 65 565 160,06

b} Outros 1tulos sobre o Banco Central - .
Quiros créditos sobre instituigdes de crédito 778173746339 680411334966
a) A vista 44 036 447,92 51969 005,10

b} Outros créditos 7737701 015,47 6752 144 344,56
Créditos sobre clientes 6624 435 185,68 6314492 178,48
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 313613484533 3630685716,84
a) De emissores piblicos 311 651 034,20 174 931 621,30

b) De outros emissores 282448381113 3455754 095,54
Acgdes e outros titulos de rendimento varidvel 49 284 769,20 50040 862,25
Participagdes financeiras 61 564 196,37 62 257 255,76
Partes de capital em empresas filiais 273929 18593 273926 011,64
tmobilizaces corpdreas 30 705 045,09 31736917.56
CGutros activos 109041556 1638 878,51
Contas de regularizagio 526 069 127,15 409 578 180,32
Total do Activo 18 621 761 108,99 17673 691 679,37
Passive (valores expressos em EUR) 31.12.2000 31.12.1999
Debitos para com instituigdes de crédite 10574 388 806,21 11095235 005,66
a) A vista 358 016 690,04 244 804 876,75

b) A prazo 10216372 116,17 10850430 128,91
Débitos para com clientes 5717 849 720,76 4392377092,26
a) Depésitos de poupanga - -

b) Qutros débitos 571784972076 4 3921377092,26

ba) A vista 1 066 253 162,56 677 906 288,02

bb} A praze 4 65159655820 3714470 804,24

Deébitos representados por titulos 49 818 069,28 49 367 344,81
a) Obriga¢fes em circulagio 49 578 704,95 49 578 704,95

b) Outros 239 364,33 288 619,86
Outros passivos 18 241 447,96 20542 090,56
Contas de regularizacio 420926 939,06 375311 449,27
Provisdo para outros riscos € encargos 329982 401,94 299305 973,81
a) Provisio para pensdes e encargos similares 7267 577,15 6593 368,83

b) Provisdo para impostos 253 610 162,54 222 560 162,54

¢} Outras provisdes 69 104 662,25 70 152442,44
Passivos subordinados 486 560 688,14 486 560 688,14
Capital subscrito 125 000 000,00 125 000 000,00
Prémios de emissio 14 137 322,77 T4 137322,77
Reservas 664 268 443,58 634 268 443,58
Resultados transitados 1086 268,51 1 038 768,83
Luero do exercicio 159 501 000,78 120 047 499,68

Total do Passivo e Capitais Proprios

18 621 761 108,99

17 673 691 679,37

Rubricas Extrapatrimoniais (valores expresses em EUR) 31.12.2000 31.12.1%999
Passivos eventuais 1277342906,03 2354924 803,32
Dos quais: Garantias e titulos dados em garantia 1277 342 906,03 2354924 803,32
Compromissos 512279388375 4642536 000,00
Operacdes fiduciarias 3292 151 860,55 2382074 155,88
9692 288 65033 9179534 959,20
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Demonstragdo de Resultadoes para o exercicio findo em 31 de PDezembro de 2600

Custos (valores expressos em EUR) 2000 1999
Juros ¢ custos cqwiparados 1014344 931,11 800 746 929,82
Comissdas 6 633 981,71 6049 303,16
Gastes gerais administratives 63 907 334,35 51763 8929
a) Custos com pessoal 42 1878292 33 197015,61

Dos quais: saliries ¢ vencimentos 35174 325,65 27 636 645,56

Encargos sociais 4 265 243,35 387195925

Dos quais: com pensdes 1 348 691,53 1423324,83

b) Outros gastos adminisrativos 21 719 505,18 18 566 877,29
Amortizagoces do excrcicio 4017 659,14 4 046 674,2
Qutros custos de exploragio 2109531722 27 908 134,81
Provisdes para crédito vencido ¢ para oulros riscos 41 857 440,31 47 598 555,43
Provisées para imobilizagdes financeiras 753 059,39 -
Impostos sobre lucros 73 250 000,00 55470834,48
{.ucro depois de impostos 164 292 98541 124 542 243 47
Qutros impostos 4791 984,63 4494743, 19
Lucro do exercicio 159 501 000,78 120 047 499,68

Total de custos

1 390 152 708,64

1118126568,27

Proveitos {(valores expressos em EUR) 2000 1999
Juros ¢ proveitos equiparados 1 187 230 957,69 950012230,16
Dos quais: titulos de rendimento fixo 171 798 947,59 178 778 673,67
Rendimentos de titulos 38 806 275,89 25301 629,66
Dos quais: a) rendimentes de acgSes e outros

titulos de rendimento variavel 8292 475,89 5186 809,93
b) rendimentos de participagbes financeiras 4 713 800,00 4 093 540,14

c) rendimentos de partes de capital em
empresas filiais 25 800 000,00 16021 279,59
Comissdcs 96 526 259,49 79 217861,2¢
Lucro liquido de operagbes financeiras 5393584142 46 688 746,36
Reposigdes e anulagdes de provisdes 12 346 406,88 10 845 475,00
Outros proveitos de exploragio 1 306 967,27 6 060 625,88

‘Total de proveitos

1350 152 708,64 1118126 568,27

~Notas as Demonstractes Financeiras

A. Geral

O Dresdner Bank Luxembourg S.A foi
constituido em 11 de Abril de 1967 como
sociedade andnima de acordo com a
legislagdo Luxemburguesa. A sociedade foi
constituida por periode indeterminado. Os
negocios da sociedade concentram-se na
actividade bancéria  internacional, na
concessdo de crédito, em investimentos no
mercado monetdrio, operagdes em moeda
estrangeira, metais preciosos, operagdes
sobre titulos e novas emissdes, bem como o
negécio com empresas e clientes
particulares, incluindo a gestdo de activos.

O capital do Banco ¢ totalmente
detido pelo Dresdner Bank AG, Francoforte

no Meno, Alemanha (0,01%
indirectamente). O  Dresdner Bank
Luxembourg S.A. ¢ incluido nas contas
consolidadas do Dresdner Bank AG (casa
mide). A cdpia das contas consolidadas
podera ser obtida no Dresdner Bank AG, D-
6039 Francoforte no Meno, Jirgen-Ponto-
Platz 1.

De acordo com a legislagio
Luxemburguesa (Art.80 n°1 a) e 2), o Banco
estd dispensado da obrigatoriedade de
preparar as contas consolidadas anuais e de
compilar o relatério de gestiio consolidado
para o exercicio de 2000, uma vez que as
contas anuais do Banco e das suas
subsididrias estdo incluidas nas contas
consolidadas anuais da casa mae. As
politicas contabilisticas e os métodos de
valorizagio s3o consistentes em todo o
Grupo Dresdner Bank

O ano financeiro corresponde ao
ano civil.
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B. Principios de valorizacio

As  demonstragBes  financeiras  sdo
elaboradas de acordo com os preceitos legais
do Grande Ducado do Luxemburgo (Lei de
17 de Junho de 1992 afecta s
demonstragdes  financeiras  anuais e
consolidadas para as institui¢des de crédito)
¢ em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites no sector
bancario.
Em especial, estas sio preparadas

atendendo aos seguintes principios:

s da continuidade;

* da consisténcia;

= da especializag@o dos exercicios;

s da prudéncia.

a) Reavaliacfio em moeda estrangeira

O Banco prepara as suas contas em euros.
Todos os activos e passivos expressos em
moeda estrangeira sfio convertidos para
euros a taxa média de cAmbio em vigor a
data do balango. As perdas cambiais nio
realizadas s3o registadas na demonstragio
de resultados, enquanto os ganhos cambiais
potenciais nfio sfo reconhecidos.

Quando os itens do balango estio
relacionados com contratos de swap de
moeda, o ganho ou perda resultante da
reavaliagdo ¢ ecliminado. O prémio nos
swaps sdo registados em resultados no
periodo a que respeitam.

As despesas e receitas sdo
convertidas i taxa de cdmbio em vigor na
data em que s3o registadas.

As transacgBes em aberto e as
opedes cambiais sdo valorizadas a pregos de
mercado. Sdo constituidas provisdes para
fazer face a custos identificados. Os ganhos
potenciais nio sfio reconhecidos. No fecho
das posigBes os ganhos e perdas liguidos sio
registados em resultados.

L) Valerizagio de outres instrumentos
financeiros derivadas (swaps, opcdes, ete.)

Os outros intrumentos financeiros derivados
sao valorizados individualmente com base
nos pregos de mercado, atendendo ao
principio da prudéncia e do valor liquido
realizivel. No caso destas operagdes se
destinarem & cobertura de  activos
especificos, ndo sdo valorizadas em
separado,

v
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As perdas sio reconhecidas em
resultados, os ganhos potenciais ndo sio
registados. No fecho das posicdes os ganhos
e perdas liquidos s3o registados em
resultados.

¢} Imobilizado corpéreo

O  imobilizado corpérec  encontra-se
valorizado ao respectivo custo histérico. O
custo histérico do imobilizado corporeo é
amortizado conforme a sua vida util
esperada.  As taxas de amortizagio
permitidas por lei encontram-se definidas
entre 2% e 33,33%. Os activos de baixo
valor sdo totalmente amortizados no ano da
sua aquisiggo.

d) Investimentos financeiros

As participagdes e acgles em empresas
filiais que apresentam o mesmo tipo de
negocio sdo classificados como
investimentos financeiros. Este tipo de
activos é valorizado ao custo histérico,
desde que ndo se verifique uma diminuicdo
permanente do seu valor. Ajustamentos no
montante total de EUR 753 milhares foram
efectuados relativamente 4 rubrica de
participacSes e acgdes em empresas filiais,
O Banco nio detém titulos como
investimentos financeiros.

e) Titulos

Os titulos de negociag3io sdo registados ao
menor entre o custo ou valor de mercado. O
custo histérico ¢ determinado através do
custo médio de aquisi¢do. S3o efectuados
gjustamentos por forma a registar estes
titulos ao menor dos dois valores existentes
4 data do balango (principio do menor entre
o valor de aquisicio e de mercado).
Considerando o principio da prudéncia e no
ambito da lei fiscal, provisdes no montante
de EUR 51,7 milhdes (1999: EUR 84,1
milhdes), que j4 nfo sfo necessirias a 31 de
Dezembro de 2000 foram mantidas nas
contas.

f) Créditos

O crédito concedido é registado ao custo
histérico. Os prémios sfio reconhecidos em
resultados no periodo a que respeitam; os
descontos sfo reconhecidos como resultados
no vencimento do empréstimo associado
(apenas empréstimos). l:z,”politica do Banco
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efectuar ajustamentos apropriados para o
crédito de cobranga duvidosa, cuja
adequabilidade ¢ determinada pelo 6rgdo
responsivel no Banco. Os activos sio
apresentados liquidos de provisges.

g) Provisdes para o Euro

Para fazer face aos custos com a conversio
para o Euro, foi constituida nos exercicios
de 1996, 1997 e 1998 uma provisio de EUR
2.379,5 milhares (resultante da aplicacio
dos procedimentos lump-sum tal como
especificado na Directiva LIR/NS n° 46/1 de
11 de Margo de 1997). Em 2000, esta
provisio foi utilizada em EUR 559,7
milhares,

h) Provisdes para riscos e encargos

De acordo com a legislacio fiscal
Luxemburguesa, o Banco constituiu
provisdes para riscos e encargos. Os activos
ponderados sdo apresentados liquidos de
provises. As provisdes para as rubricas
extrapatrimoniais encontram-se incluidas em
“Qutras provisdes”.

i) Passivos

Os passivos sdo registados ao valor de
reembolso. Os descontos sdo capitalizados e
registados em resultados de acordo com o
prazo do depdsito, os prémios 530
reconhecidos em resultados no vencimento
da operagio.

j) Impostos

Y
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Classificacdo dos crédites por prazos de maturidade
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Os impostos sfio calculados com base na
demonstragio de resultados do exercicio.

C. Anilise das demonstracdes
financeiras

Obrigacdes e outros titulos de rendimento
fixo

O montante das obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo com vencimento no
decurso do ano 2001 ascendem a EUR 503,3
milhdes (2000: EUR 734,0 mithdes ).

As obrigagles ¢ outros titulos de
rendimento fixo foram exclusivamente
detidos com o objectivo de negociagdo. O
Banco nfo deteve titulos como
investimentos financeiros.

As obrigagles e outros titulos de
rendimento fixo no montante de EUR
3.136,] milhdes (1999: EUR 3.630,7
milhdes) foram reportados no balango, dos
quais, EUR 3.027,5 milhdes sdo titulos
cotados (1999: EUR 3,451.8 milhdes) e
EUR 108,6 milhdes s3o titulos nfo cotados
(1999: EUR 178.9 milhdes).

Acgbes e outres titulos de rendimento
varidvel

As acgdes ¢ outros titulos de rendimento
varidvel totalizaram EUR 49,3 milhges
(1999: EUR 50,0 milhdes), dos quais, EUR
0,6 milhdes sdo titulos cotados (1999: EUR
3,5 milhdes) e EUR 48,7 milhdes (1999:
EUR 46,5 milhoes) s3o titulos nio cotados.

Créditos sobre clientes

Outros créditos sobre instituigbes de crédito

Em milhares EUR 2000 1999 2000 1999
Até 3 meses 2 460 910 190 964 6199 299 5350135
De 3 mesesa | ano 999 704 870 090 1173 396 718 782
De 1 ano a 5 anos 1947 037 23031012 346 376 451 106
Mais de 5 anos 1216784 1238 426 18 630 32121
Total 6 624 435 6314 492 7737701 6752 144

A data do balango ndo existiam créditos de matundade 830

determinada
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Activos subordinados

Em 31 de Dezembro de 2000, os activos
subordinades elevaram-se a um montante de
EUR 47,8 mithdes (1999: EUR 46,3
mithdes) [dos quais, crédito sobre clientes
totalizaram o montante de EUR 15,6
milhdes (1999: EUR 29,9 milhdes) e
obrigacdes subordinadas no montante de
EUR 322 milhdes (1999: EUR 299
milhdes)]. Este total ndo inclui os juros a
receber no montante de EUR 0,8 milhdes
(1999: EUR 0,8 milhdes).

Activos dados em garantia

A data do balango, a rubrica de “Outros
activos” incluia uma garantia de EUR 12 4
milhares depositada na Bolsa de Valores do

Luxemburgo, que permaneceu inalterada
desde o ano anterior.

Valores em moeda estrangeira

Em 31 de Dezembro de 2000, os activos
expressos em moeda estrangeira totalizaram
EUR 7.744,8 milhdes (1999: EUR 7.741,5
milhdes); os passivos expressos em moeda
estrangeira  totalizaram EUR  8.245,3
mithGes (1999: EUR 8.160,4 milhdes). Nao
foram reavaliadas as posigdes em metais
preciosos registados no activo no montante
de EUR 18,6 milhdes (1999: EUR 161,6
milhdes) e os metais preciosos registados no
passivo no montante de EUR 11,3 milhdes
(1999: EUR 6,3 mithdes).

Participagdes financeiras

v
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ParticipacBes financeiras e acgdes em
empresas filiais

As participagdes financeiras e acgdes em
empresas filiais podem ser divididas em
EUR 61,1 milhdes (1999: EUR 61,1
milhdes) relativo a empresas cotadas ¢ EUR
274,3 milhdes (1999: EUR 275,1 milhdes)
relativo a empresas nfo cotadas.

O Dresdner Bank Luxembourg S.A.
detém acgles em instituicdes de crédito
filiais no montante total de EUR 271.361,9
milhares (1999: EUR 2544912 milhares),
dos quais, EUR 254.491,2 milhares {1999:
EUR 254.491,2 milhares) respeitam a
acedes do Dresdner Bank (Irlanda) plc, e
EUR 104,8 milhares em acgdes do
EUROPA BANK AG, valor inalterado
desde o ano anterior, bem como EUR
16.765,9 milhares em acgdes da Veer Palthe
Vofite NV, (VPV} que em 1 de Julho de
2000 obteve na Holanda o estatuto bancério.

As demonstragfes financeiras das
subsididrias do Dresdner Bank (Irlanda) plc
estdo incluidas nas contas consolidadas do
Dresdner Bank AG. Conforme o previsto na
lei de 17 de Junho de 1992, Art. 80 (1) a) ¢
(2) relativamente as contas anuais e
consolidadas para as instituigSes de crédito,
o Dresdner Bank Luxembourg S.A. nfio ¢é
obrigado a preparar as contas consolidadas e
a preparar o relatdrio de gestdo consolidado.

Desde 1 de Julho de 2000, o Banco
detém uma participagio de 99,9% do
Dresdner Forfaitierungs Aktiengesellschaft,
Zurich (até 1 de Julho de 2000: 25%).

O Banco detém pelo menos 20% do
capital das seguintes participagdes
financeiras e empresas filiais (ver tabela
“Participagdes financeiras™).

. Valor comabilistico Investimento Capital Proprio Ganhos
L1200 0 31.1299 311200 31.12.99  31.12.00 311299 311200 31.12.99
em milhares de EUR em % em milkares de EUR e milthares de
Nome, Morada EUR
Dresdner Bank
{Irlanda)
ple. Dublin *) 254 49] 254 491 999 999 255500 255500 13957 20552
Dresdner
Forfaiticrungs
Aktiengesellschafl,
Zurich 4 0 99,9 25,0 11 541 10953 16 18
Europe Reisurance
S.A,
Luxembourg 2500 2500 100,0 100,0 2500 2 500 - -
Veer Palthe Voiie
N.V.,
Gouda 16 766 16 766 100,0 100.0 2624 1978 12477 646

*) Fonte: contas dos subgrupos

11
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Movimento das Imobilizacdes Corpéreas
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Partes de Capital Partes de Capitat  Termrenose

Equipamento e

em empresas edificios 1) mobilidrio

em milbares de EUR filiais
Valor bruto a 01.01.00 62 257 273 926 28 816 229136
Adicdes 0 0 0 3227
Abates 0 0 ] -241
Diferencas cambiais 0 0 0 0
Valor brutoa 31.12.00 62 257 273929 28 B16 32122

a0 ano corrente 753 0 613 3404
Valor liquido 2 31.12.00 61 504 272 852 231193 7512
Valor liquido a2 31.12.99 62 257 273 926 23 806 7931
1} Os terrenos e edificios proprios totalizam EUR 22.847 milkares
2) Valor contabilistico ransitado de 01.01.93
Saldos inter-companhias constituidos por débitos para com

A data do balango, os créditos de empresas
filiais totalizavam EUR 6.223,9 milhdes
(1999: EUR 5.310,9 milhdes). Estes créditos
consistiam em créditos sobre instituicdes de
crédito no montante de EUR 4.579,7
milhdes (1999: EUR 3.401,4 milhdes),

créditos sobre clientes no montante de EUR
218,4 milhdes (1999:EUR 210,7 milhes) e
obrigagdes no montante de EUR 14258
milhdes (1999: EUR 1.698,8 milhdes).

Os débitos para com empresas filiais
totalizavam EUR 3.759,2 milhdes (1999:
EUR 4.928,5 milhdes). Estes passivos eram

Classificacdo dos passivos por prazes de maturidade

imstituigdes  de  crédito {incluinde uma
pequena participagio de EUR 76,7 milhdes)
de EUR 3.7250 milhdes (1999: EUR
4.907,4 mulhdes) e por débitos para com
clientes no montante de EUR 34,2 milhdes
(1999: EUR 21,1 milhdes).

Os créditos de participagdes
financeiras ascendiam a um montante de

EUR 116,1 milhGes (créditos sobre clientes,
em 1999: EUR 7,9 milhdes).

A data do balanco foram reportados
débitos para com participagdes financeiras
no montante de EUR 0,6 milhdes (1999:
EUR 3,5 milhdes).

Débitos a prazo para com Débitos para com clientes®)}  Débitos representados
instituigdes de crédito por titulos
Em milhares de EUR 2000 1999 2000 1999 2000 1999
Até 3 meses 907471 9350832 3 581 576 3315394 239 289
De 3 meses a | ano 930953 1291026 855 269 1831 814 0 0
Dec 1 ano a 5 anos 102836 100700 212 858 214 341 0 0
Mais de 5 anos 107 872 107 872 1894 922 0 0
Total 10 216 372 10 850 430 7737 701 6752 144 239 289

* Qutros passivos a prazo
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Capital subscrito foram pagos juros no montante de EUR 38,6
milhdes (1999: EUR 32,8 milhdes)
O capital de EUR 125.000 milhares, relativamente 2 estes passivos.
represeniado por 50.000 accdes de valor
nominal de EUR 2,5 milhares, enconira-se . .
integralmente realizado em numeririo. Passivos eventuais
Reserva legal A data de balango o Banco apresenta os
seguintes passivos eventuais;
De acordo com o Art. 72 de 10 de Agosto de Garantias e activos dados em
1915, 5% dos lucros devem ser alocados a garantia: EUR 1.277,3 mithdes (1999: EUR
reserva legal até ao montante 10% do capital 2.354,9 milhdes), dos quais passivos para
subscrito. A reserva legal pode ndo ser com empresas filiais: EUR 0,9 milhdes
distribuida pelos accionistas. A data do (1999: EUR 0,9 milhdes). A redugao nos
balango a reserva legal totalizava EUR passivos eventuais € essencialmente devido
12.500 mithares, que representa 10% do ao decréscimo verificado nos COIMpIomissos
capital subscrito. para com grandes clientes,
Adicionalmente o Banco prestou
Passivos subordinados uma  declaragfio  mandatéria, nio
quantificada, oferecendo suporte financeiro
A data de balango os passivos subordinados a sua empresa de resseguro, Europe
totalizavam EUR 486,6 milhdes (1999: EUR Reinsurance  §.A, com escritério no
486,6 milhdes). Durante o exercicio corrente Luxemburgo.
Passivos suberdinados
Natureza dos passivos Participagoes Obrigagdes Obrigactes Obrigagbes Obrigagdes
peguenas
Moeda e valor EUR 76 694 LUF 1 000 000 LUF i 000 000 LUF 1 500 0600 LUF 1000 000
milhares mithares milhares milhares milhares
Taxa de juro max.i5% 6,750% 7,000% 8,000% 8875%
depende doslucros
Vencimento ilimitado 12.04.2002 26.01.2006 28.07.2004 11.06.2002
Classificagfo dos Obrigacles Obrigagdes Obrigagdes Obrigaghes Obrigacdes
2581VOS
Z;:&oeda ¢ valor LUF 2 600 060 LUF 2 000 600 LUF 2 €000 000 LUF 2 000 000 Euros 160 000
mithares milhares mithares milhares milhares
Taxa de juro 8,375% 6,000% 6,000% 5,500% 6,500%
Vencimento 25.11.2002 14.12.2006  09.05.2008 02.07.2008 02.12.2009
Transacghes em derivatives 2000
Valor nominal/ prazo remanescente Riscoda
Valor em millides de EUR em 31.12.00 <1 ano 1-5anes  >5anos Total contraparte
Instrumentos derivados de taxadejuro
Produtos OTC
- FRAs 842 - - 842 6
"—wS:;aps de 1axa de juro {mesma moeda) 5398 4332 3233 12 963 166
;C:Eg—;;;ées de taxa de juro - compras 8 - - 8 -
- Opedes de 1axa de juro - vendas 58 - - 58 -
- Quiros coniratos de taxa de juro - - - - -
Produtos transaccionados em bolsa
- Futuros de taxa de juro 166 - - 166 -
Subtotal 6472 4332 3233 14 037 172
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Instrumentos derivados de moeda
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Produtos OTC

- Futuros de moeda

271

291 - 3002 221

- Swaps de moeda

152

2522 102 2776 202

- Dpgdes de moeda - compras

- Qpgdes de moeda - vendas

Subtotal

2 863

2813 162 5778 423

Instrumentos de capital ou indexados

Produtos transaccionados em bolsa

- Op¢des de capital - vendas

- - - -

-~ Contratos de capital indexados

- - - -

Subtotal

Total

9335

7145 3335 19 815 595

Compromissos/Riscos de crédito

Em 31 de Dezembro de 2000 permanecem

as seguintes riscos de crédito:

Compromissos de empréstimos a

empresas: EUR 5.122,8 milhdes (1999:
FUR 4.642,5 milhdes). A data de balango
n3c existern COMPromissos para com
empresas filiais, nem compras de activos a
prazo (1999: EUR 0). As vendas de activos
a prazo totalizaram EUR 0,7 milhdes (1999:
EUR 0).

Transacgdes em derivativos
O dctalhe das transacgOes em derivativos, a

data do balango, € o seguinte (ver
Transacgdes em denivativos 2000):

Transucgdes em derivativos 1999

Operagdes a prazo de moeda, swaps
de moeda, swaps de taxa de juro, caps,
floors, futuros, opgdes e contratos a prazo de
taxa de juro sfio utilizados em grande parte
para a cobertura de activos e de posicdes de
negociacio.

As transacgles em derivativos que
permaneceram em aberto A data de balango
foram sobretudo contratados com bancos da
OCDE e envolvem, em grande parte, outras
empresas do Grupo Dresdner Bank. O risco
da contraparte que totaliza EUR 595 milhdes
(1999: EUR 682 milhdes) resultou
exclusivamente de negdcios com bancos da
OCDE, dos quais EUR 354 milhdes com
empresas do grupo, EUR 102 milhGes com
empresas € EUR 139 milhSes com outros
bancos.

24 de Abril de 2003

Valores em mulhdes de EUR 2 31.12.99

Valor nominal / Prazo remanescente

< 1 ano

} -5 anos

> 5 anos

Total

Risco da
contraparte

Instrumentos derivados de taxa de juro

Produtos OQTC

1 306

1306

T§(;q;,_; de taxa de juro {mesma mocda}

2034

6 684

11585

- Opedes de taxa de juro — compras

15

13

13

15

- Qutros contratos de taxa de jurg

Qutros produtos transaccionados em bolsa

- Futuros de taxa de juro

Subtotal

3340

6714

12921

263

Instrumentos derivados de moeda

Produtos OTC

4 748

4748

206

- Swaps de moeda

30

1853

2003

3906

213

- Opgdes de moeda - compras

- Opgbes de moeda - vendas

Subtotal

4 798

1853

2003

8 654

419
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Instrumentos de capital ou indexados
Produtos transaccionados em bolsa
- Ongdes de capital - vendas - - - - -
- Contratos de capital e indexados - - - - -
Subtotal - - - - -
Total 8138 8 567 4 870 21 575 682
Prémios na maturidade . Sen=}¢95 de agencia.
* Negocios de subscrigio;
Os  prémios na maturidade * Administragio de fundos;

reportados 4 data de balango totalizam o
montante de EUR 5,4 milhdes (1999: EUR
6,4 milhdes) e encontram-se incluidos na
rubrica de Contas de regularizacio do
passivo.

Outros custos e proveitos operacionais

O decréscimo dos outros proveitos
operacionais resulta particularmente da
anulagio de provisdes constituidas no
exercicio de 1999,

Os outros custos operacionais incluem a
constituicdo adicional de provisdes para
riscos que totalizam EUR 12,7 milhdes.

Fundo de garantia de depésitos

O Banco € membro da “Association pour la
Garantie  des Dépbts, Luxembourg”
(AGDL). O objectivo da AGDL ¢ um
sistema de seguranga reciproco  para
depésitos de clientes privados membros da
AGDL e empresas abrangidas pela lei
Luxemburguesa ou abrangidas pela lei de
outro pais da EU que garante, em resultado
da dimensdo do depésito, a recuperagio de
determinado montante. Estes depésitos estio
segurados até um montante EUR 20.000. No
caso de litigio, a contribuigio obrigatéria
anual de cada membro do AGDL ¢ no
maximo de 5% do capital e reservas. Em
conformidade com a legislagio fiscal, o
Banco constitufu uma provisio para futuros
litigios,

Servicos administrativos

O Banco presta os seguintes  servigos
administrativos a terceiros:

»  Adnunistragic e gestiio de activos;

»  Gestdo e guarda de ttulos;

»  Aluguer de cofres;

s  Servigos fiduciarios;

* Servigos bancérios de custédia.

O Banco efectuou acordos com trés
empresas pertencentes 2o grupo do Dresdner
Bank (EUROPA BANK AG, dresdnerbank
asset management S.A. e a sucursal do
Dresdner Bank AG no Luxemburgo) nos
termos dos quais os colaboradores do Banco
dispdem de equipamento de hardware e
software para assumur funcdes
especificamente administrativas. O Banco
também  disponibiliza o seu proprio
hardware ¢ software no seu micleo de
processamento de dados, a outras duas
empresas do Grupo Dresdner Bank, a
sucursal do Oldenburgische Landesbank AG
no Luxemburgo e o Dresdner Bank (Irtanda)
ple, Dublin.

Distribuicio dos resultados por drea
geogrifica

O Banco nfo estd organizado de acordo com
areas geograficas ou por mercados nacionais
especificos. Os resultados de 2000 resultam
predominantemente  de operagdes com
instituicdes de crédito e clientes dos paises
da OCDE.

Namero médio de colaboradores

Durante o exercicio de 2000 o ndmero
médio de colaboradores foi o seguinte:

2600 1999
Gestores
executivos 3 3
Gestores 222 161
Pessoal
assalariado 236 268
Técnicos 0 0
Total 461 432 Colaboradores
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Remuneracdes e encargos sociais

Durante o  presente exercicio, as
remuneragdes pagas a0s orgaos
administrativos e de gestdo foram as
seguintes:

Orgiios de gestio:
(gestores de
colaboradores)

topo ¢ de drea; 16
EUR 4.834 milhares.

Orgiios administrativos:
(15 colaboradores):  EUR 382,5 milhares.

Durante o presente exercicio, foram
constituidas provisGes no valor de EUR
225,2 milhares face aos encargos de pensdes
dos érgios de gestio.

Os empréstimos concedidos e
garantias prestadas aos Orgios de gestio
totalizaram EUR 889 milhares 4 data de
balango.

Distribuiciio de resultados

A conta de resultados regista um lucro de
EUR 159.501.000,78. Juntamente com os
resultados transitados o resultado
distribuivel € de EUR 160.587.269,29.

De acordo com o Conselho de
Administragio, serdo distribuides EUR
135.000.000,00 sob a forma de dividendos.
Este valor compreende um dividendo igual

ao do exercicio anterior, de 30% do capital
subscrito,  assim como um  dividendo
extraordinario de EUR 97.5G0.000,00.

O Conselho de Administracio
propds que o Temanescente fosse utilizado
COMO Segue;

Constituigdo
de reservas; EUR 25.000.000,00

Resultados transitados: EUR 587.269,29

DRESDNER BANK LUXEMBOURG, S.A. -
SUCURSAL FINANCEIRA EXTERIOR
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PRESTACAO DE CONTAS DO EXERCICIO DO ANO DE 2002

Relatorio de Gestio

O ano de 2001 foi marcado por uma
atmosfera de instabilidade econdmica

24 de Abril de 2003

associada ao aumento da taxa de
desemprego e a redug@io de pregos e de
taxas de rentabilidade dos titulos
transaccionados nos mercados de capitais.
O abrandamento econdémico iniciado no
ano anterior, ¢ que foi intensificado pelos
ataques terronstas de 11 Setembro nos
EUA, provocou uma confusio
generalizada entre os consumidores € os
investidores, acompanhado por uma perda
acentuada da confianga e instabilidade na
despesa do consumidor. Confrontado com
a reducdo massiva da taxa de juro nos
EUA, o Euro provou, em 2001, ser
mcapaz para suster a reversio da tendéncia
iniciada no quarto trimestre de 2000, ¢
desvalorizou-se face ao délar americano ¢
a libra esterlina.

No exercicio de 2001 e apesar do
ambiente econdmico desfavorivel, a
condugio bem planeada para um
crescimento qualitativo, a optimizacdo das
estruturas para a criagfio de rendimento e o
continuo desenvolvimento da sua 4rea de

IT, permitiram ao Dresdner Bank
Luxembourg S.A. atingir resultados
operacionais recorde no  exercicio,

contribuindo para realizagiio dos interesses
dos participantes 5o seu capital.

Comparando os valores do ano
anterior, os lucros depois de impostos
aumentaram cerca de 74,0%, atingindo o
montante de € 277,5 mithes. Em 2001
para quase todas as unidades de negécio, o
Banco conseguiu uma vez mais obter
excelentes resultados. O volume de
negdceios (total de activos adicionado das
garantias prestadas) ascendeu 2
€ 174 bilides, o que representa uma
redugiioc de cerca de 12,5% em
comparagdo com © exercicio anterior. A
31 de Dezembro de 2001 o total de activos
diminstiu em € 1,6 bilides para
€ 17,0 biliges.

No final do exercicio de 2001, o
racio “capital adequacy ratic” foi de
207,96%, registando-se muito acima do
minimo exigido de 100%.

O Banco oferece aos seus
parceiros de negécio e clientes um vasto
cogjunto  de  servigos  financeiros,
nomeadamente depdsitos, empréstimos em
Euros, emissio de obrigagbes e
empréstimos sindicados em Euros, assim
como financiamento de projecios e
operagies estruturadas. Também
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providencia aconsethamento em
instrumentos do mercade monetario ¢
cambial, assim como, na negociacio de
titulos e metais precioses. O Banco
continuou a participar nos mercados de
futuros e swaps, quer por conta dos seus
clientes quer por conta propria.

Durante o ano de 2001, o
Dresdner Bank Luxembourg S.A.,
manteve a sua posicdo de lideranga nas
actividades internacionais de crédito.
Suportado por fortes e rentdveis novos
negodcios, adquiridos pelo seu proprio
esforgo, a unidade de negocio de Global
Finance, obteve resuliados recorde durante
o exercicio de 2001. Através de
empréstimos sindicados, financiamento de
projectos e operagbes estruturadas, a
unidade de negécio de Global Finance
estd integrada no ramo de banca de
investimento do Grupo Dresdner Bank
(Dresdner Kleinwort Wasserstein). O
Dresdner Bank Luxembourg S.A. actua
como um Centro de Competéneias nesta
érea.

No ano em anilise, o Dresdner
Bank Luxembourg S.A., como parie
integrantc ~ do  Dresdner  Kleinwort
Wasserstein Investment Bank, manteve a
sua posigdo forte como um dos melhores
angariadores de empréstimos sindicados
na Europa. O Banco conseguiu manter
uma posigao de lideranga, particularmente
no mnegocio lucrativo e exigente do
financiamento de aquisigdes, mantendo-se
no top dos frés maiores bancos da Europa.
O sucesso significativo no campo dos
empréstimos sindicados foi conseguido, na
concessdo de USD 2,5 bilides e de
USD 14 bilides ac Société Européenne
des Satellites S.A., Luxemburgo, e na
concessdo de USD 4,55 bilides ao DB
Investment (De Beers Group),
Luxemburgo e € 650 milhdes concedidos
a0 SASOL CHEMIE GmbH & Co. KG,
Aleranha.

Através do  programa  de
securitizago {Silverlux), langado
juntamente com o Dresdner Bank AG,
assim como através dos proprios créditos,
o retorno do capital no crédito cresceu em
2001. O volume total do programa
aumentou para € 5 biliGes. Tendo em
conta os critérios legais aplicdvels, o
Luxemburgo representa uma plataforma
ideal para intensificar ainda mais o
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marketing de produtos de securitizacio
para os clientes europeus, Para o
desenvolvimento mais aprofundado deste
tipo de produto, o Dresdner Bank
Luxembourg S.A. tem um papel fulcral na
informatizagio  da  liquidagio  das
operaghes e executa as  fungdes
administrativas  quotidianas que se
relacionam com a carteira de crédito das
unidades do Dresdner Bank no
Luxemburgo, Londres e Nova York. Além
disso, durante o exercicio em analise, uma
parte significativa da carteira de crédito
das sucursais europeias do Dresdner Bank
AG estdo concentradas no Dresdner Bank
Luxembourg S.A..

Como centro de operagbes de
aplicagio de fundos, o Luxemburgo
manteve a sua importincia no cendrio
internacional durante o ano de 2001
{permaneceu no segundo lugar do Mundo
apés os EUA, e nimero um na Europa). O
Dresdner Bank Luxembourg S.A. é um
dos maiores fornecedores de servigos de
administragdo de fundos ¢ de servigos de
custodia ¢ actua como um Centro. de
Competéncia dentro do Grupo Dresdner
Bank. Apesar da tendéncia negativa nos
mercados de capitais, o volume dos fundos
sob a administracio foi mantido no nivel
do ano anterior. Com a introdugo de uma
plataforma de software ultra-moderna, que
proporcionara a  base  tecnolbgica
necessaria, o Dresdner Bank Luxembourg
S.A. pretende continuar a sua expansio,
proporcionando excelentes retornos. Para a
concretizacio deste objectivo pretende
ainda o lancamento de novos fundos.

Dentro do grupo Dresdner Bank, o
Dresdner Bank Luxembourg S.A. conduz
o negbcio de Private Banking com clientes
globats por tode ¢ Mundo. Nos tiltimos
anos, o banco ji& se tinha tornade no
Centro de Competéncia para este negécio
na regifio do Benelux assumindo também

este estatuto na Escandindvia. Apesar da
tendéncia negativa nos mercados de
capitais, © montante de activos sob gestdo
manteve-se face ap ano anterior, sobretudo
devido 4 angariagio de  fundos
conseguidos pelas sucursais da Bélgica e
do sul da Europa. Afravés da Sala de
Mercados foi ajustado um servigo especial
para todos os chientes, que para além de
assegurar a planifica¢iio a longo prazo dos
seus investimentos, permite implementar
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estratégias de investimento dindmicas.
Através de recomendacles altamente
flexiveis do investimento, o Banco
permite aos investidores obterem retorno
do investimento, mesmo em periodos de
conjunturas de mercado desfavoraveis. A
Gestdio de fundos de pensbes € outra area
de negocio que fortalecerd o negocio do
Banco. Dado que se esta a tornar cada vez
mais evidente que o esquema de pensbes e
reformas estatais n@o serdo suficientes no
futuro para assegurar ¢ equilibrio estavel e
duradouro do sistema, o sistema Eurolux
oferece as condigbes ideais para a
cobertura privada.

A fusio da Allianz AG e do
Dresdner Bank AG e sua integragio no
Grupo Allianz fortaleceu as perspectivas
futuras do Dresdner Bank Luxembourg
S.A.. Os contactos bilaterais com
empresas do Grupo AGF (Assurances
Générales de France) estabelecidas na
regido do Benelux tém sido iniciados, com
o objectivo de oferecer aos clientes de
ambos os Grupos produtos inovadores e
em conjunto expandir o mercados
regionais de uma forma mais eficiente.

Apesar das condigdes volateis do
mercado de capitais, o departamento de
Gestio de Activos atingiu em 2001, bons
resuitados nos activos geridos pelo Banco
e a sua performance esteve novamente
acima dos benchmarks estabelecidos. O
banco desenvolveu o know-how necessario
para a Gestdc de Activos ¢ para
investimentos no Mercado Monetario, que
produziu resultados excelentes para seus
clientes.

No gquartc trimestre de 2000
assistiu-se ao inicio das operagdes do
Dresdner Bank Luxembourg, S.A.
Sucursal Financeira Exterior (DBL NL
Madeira), através do qual o Banco detém
uma filial no Funchal (Madeira), O

exercicio de 2001 foi o seu primeiro ano
completo de actividade, atingindo
resultados bastante positivos em termos de
volume e de lucros. Com base em acordos
de dupla tributagio realizados com esta
irea de comércio livre, o Dresdner Bank
Luxembourg S.A. oferece as empresas €
investidores privados, a oportunidade de
obter, relativamente aos seus
investimentos na Madeira, rendimentos
liquidos depois de impostos acima da
média.

Y
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A introdugo do Euro em 1 de
Janeiro de 2002 foi feita de forma suave e
gradual no Dresdner Bank Luxembourg
S.A. devido & preparagfio técnica e
organizacional do Banco.

O Dr. Joachim v. Harbou
demitiu-se de Presidente do Conselho de
Administragio e do Comté de Crédito
com efeitos a partir de 1 de Mar¢o de
2002, Este cargo era ocupado por este
desde 1 de Julho de 2000. O Dr. Joachim
v. Harbou assumird a presidéncia do
Conselho Fiscal do Eurohypo AG, O seu
sucessor como presidente do Conselho de
Administracdo é o Dr. Bernd Fahrholz,
presidente do Consetho de Gestio do
Dresdner Bank AG e Administrador do
Conselho de Gestio da Allianz AG.
Gostariamos de agradecer ao Dr. v,
Harbou a sua contribuigfo para 0 Dresdner
Bank Luxembourg S.A., assim como o seu
forte compromisso pessoal e indiscutivel
apoio.

Activos

Os créditos sobre instituicdes de crédito
diminuiram de € 7,8 bilides para
€ 7.4 bilides no final de 2001. Como
anteriormente, Dresdner Bank
Luxembourg S.A. continua a aplicar
standards elevados de analise de crédito
na selecgdo de parceiros para transaccfes
no Mercado Monetiric. A Europa ¢ o
principal foco do negbcio.

Devido aos critérios exigentes
relativos a qualidade do crédito concedido
e o aumentec de instrumentos de
securitizacio 0 Dresdner Bank
Luxembourg S.A., reduziu o seu volume
de crédito concedido em 2001, face ao ano
anterior. O montante de crédito em 2001,

antes de provisdes para riscos de crédito,
totaliza € 6.296,0 milhdes, enquanto que
no final de 2000 ascendeu a
€ 7.120,9 milhdes. Isto envolveu a
utilizagfio da estrutura ABS para aliviar o
Balan¢o do Banco.

O Banco deu énfase especial a
montagem de empréstimos sindicados em
Euros em clientes chave.

A carteira de titulos do Banco
totalizou € 2,9 bilides, menos € 0,2 bilides
que no ano anterior,
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A carteira de investimento
aumentou de € 335,4 milhdes para € 496,4
milhdes a 31 de Dezembro de 2001.

O Dresdner Bank (Ireland) plc
obteve um ano muito satisfatério. Com
activos totais de € 1,9 bilides em 31 de
Dezembro de 2001 (2000: € 2.0 bilides),
atingiv lucros depois de impostos de
€ 16,2 milhGes no exercicio em analise.
Estes resultados reflectem o sucesso desta
subsididria nas actividades em mercado
financeiros internacionais. Em 31 de
Dezembro de 2001 o Dresdner Bank
(Ireland) plc tinha 58 colaboradores.

Através da aquisi¢iio da empresa
holandesa de gesto de activos Veer Palthe
Voiite N.V. (VPV), o Dresdner Bank
Luxembourg S.A. passou a operar no
atractivo  mercado  holandés  para
investidores individuais e institucionais.
Com um lucro depois de impostos de
€ 1,1 milhdes, a VPV estabeleceu uma
excelente reputagio como gestora de
activos ¢ fundos no mercado holandés de
private banking,

A companhia de resseguro Europe
Reinsurance S.A., Luxembourg, € uma
subsidiaria totalmente detida pelo Banco.
O objecto da empresa € ressegurar riscos
da contraparte e os riscos operacionais do
Banco (ex: riscos de aconselhamento, de
indemniza¢Ges profissionais, interrupeio
do negdcio, fraudes informaticas), que
estdo cobertos por uma outra seguradora.
Assim como no passado, o Banco permite
que os riscos potenciais sejam alvo de
ajustamentos de valor e da constituicio de

provisses.

O Banco beneficiou da sua
condicdo de accionista na antipa Société
Européenne des Satellites S.4.: ap6s a bem
sucedida aquisicBo da operadora de
satelites GE-Americon, a recém formada

SES Global, S.A, com sede no
Luxemburgo, iniciou actividade, sendo
actualmenie, com um conjunto de 42
satélites (12 Astra, 17 Americom ¢ 13 nos
gquais detém inieresses atraves de
participacGes e cooperages estratégicas) e
um alcance global, a maior fornecedora de
serviges de satélite no mundo.

Passivos

Os D¢bitos para com instituigdes de
crédito totalizaram € 8,9 bilides e
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reflectem a estreita cooperagio com a
sucursal do Luxemburgo do Dresdner
Bank AQG, partithando a gestio e
colaboradores, cujos depdsitos dos
clientes sdo quase exclusivamente detidos
pelo Dresdner Bank Luxembourg S.A.

Os Débitos representados por
titulos totalizaram € 49,8 milhSes no final
do exercicic de 200}, mantendo-se quase
inalterados relativamente ao final do
exercicio de 2000; os empréstimos
subordinados atingiram os € 586,6 milhdes
contra € 486,6 milhdes no final do
exercicio anterior. Este aumento resulta de
um empréstimo de € 100 milhSes obtido
no inicio de Fevereiro de 2001, com uma
maturidade de 15 anos.

O Capital Préprio do Banco, no
montante de € 888,4 milkdes 4 data de 31
de Dezembro de 2001, ird aumentar para
€ 1.015,4 milhes sujeito a aprovacdo em
Assembleia Geral, da proposta de alocagio
a reservas de € 127,0 milhdes do jucro do
exercicio,

Demonstracio de Resultados

Os juros liquidos incluindo os resultados
da cartetra de titulos, cresceram 5,2%, para
€ 222,88 milhdes. Com um montante de
€ 74,7 milhbes, as comissdes liquidas
apresentaram um montante inferior ao ano
anterior no qual tinham ascendido a
€ 89,8 milhdes; esta redugio deveu-se ao
ambiente desfavoravel no mercado.

O prejuizo de € 8,2 milhdes em
operagdes financeiras em 2001, reflecte o
impacto  significativo da crise na
Argentina. O resultado bastante positivo
da actividade de trading estd a ser

compensado  por  ajustamentos  no
montante de € 49,6 milhdes na carteira de
titulos referentes a negécios antigos.

O aumento de 11,4% nos custos
administrativos gerais deve-se em grande
parte aos investimento em infraestruturas
de Tecnologias de Informagdo, assim

como os custos de manutencio de
edificios.

Foram constituidas  provisdes
adequadas para todos o0s riscos
identificados. Os outros gastos
administrativos consistem

substancialmente na alocagfo adicional de
provisSes para cobertura de riscos no
montante de € 12,7 mithdes.
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Os lucros do exercicio foram de
€ 277,5 milhdes. O aumento substancial
face ao ano anterior é devido aos
rendimentos da realizagio de um
investimento. Se incluirmos os resultados
transitados do exercicio anterior, o lucro
anual para o exercicio seria de
€278,1 mithdes.

A distribuigio dos dividendos nio
foi alterada relativamente ao exercicio
anterior,  comrespondendo a  30%
(€ 37,5 milhdes) sobre o capital subscrito,
bem como um dividendo extracrdinirio de
€ 112,5 milhGes (+ € 150 milhdes),
representande mais uma vez um
pagamento de dividendos superior aos
pagos em 2000. Sera também proposto em
Assembleia Geral que, do restante hucro, o
montante de € 127,0 milhdes, seja alocado
a reservas livies e € 1,1 milhdes a
resultados transitados.

Politicas de negécio e estratégia de
gestiio de risco

O Banco conduz a sua actividade bancéria
e 0 negdcio financeiro bem como todas as
transagBes financeiras em relagio a bens
méveis ¢ iméveis; ao fazé-lo, contudo,
efectua apenas operagdes internacionais,
especialmente nas 4reas de mercado
monetario, cdmbios, metais preciosos,
emissGes de obrigagBes e empréstimos,
assim como a gestio de activos, Todos os
negocios sfo efectuados a condiges de
mercado.

Os paises, nos quais s3o investidos
fundos, ou sio efectuadas transacgdes,

gozam de estabilidade econdémica e
politica. Na decisfc de investimento de
fundos, é analisada a adequabilidade do
spread, de modo a nfio pdr em risco a
capacidade operacional do Banco, em
situacles de crise econémica ou politica
em estados ou regides.

Os investimentos s3o financiados
atendendo a uma correspondéncia de
periodos de contagem de juros e divisas.
Excepgdes  aplicam-se aos  limites
respeitantes & posi¢lio global de taxa de
juro e/ou limites respeitantes &s posigdes
em aberto de moeda estrangeira € metais

preciosos.
Todos os membros da
Administragdo sdo conjuntamente
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responsiveis pela implementagio das
politicas gerais de negdcio, investimento
de fundos do barco e liquidez. Decisdes
respeitantes ao investimento de fundos
proprios, dentro dos limites definidos para
o tipo de investimento, com especial realce
para tegras de exigéneia na selecglo de
titulos e critérios de liquidez, sdo tomadas
pela gestdo & sua responsabilidade, com
base na anilise das propostas apresentadas
por um comité de investimento composto
por representantes dos departamentos de
Global Market, Portfolio Management ¢
Risk Control.

O rnsco pregco de mercado
respeitante a actividades nfo incluidas no
Ambito dos Himites apliciveis aos
departamentos de Global Market € Global
Equity é restricto por limites de risco
préprios. Esses limites formam uma parte
integrante da estrutura de risco aplicavel
no Grupo. O nivel de limites a aplicar é
definido pelo Comité de Crédito com base
em proposta da Administracio. A
transparéncia referente & origem e
aplicagdes de fundos ¢ constantemente
assegurada. Além de receber relatorios
quadrimestrais referentes & rendibilidade
dos mvestimentos efectuados com fundos
proprios, ao Comité de Crédito sio
fornecidos, no minimo trés vezes por ano,
dentro do Ambito das suas reunides,
informagio detalhada sobre as decisbes de
mvestimentc e desempenho  dos
investimentos efectuados com fundos
préprios.

Os investimentos do departamento
de Global Finance, quaisquer posicses

referentes ao  Private  Banking, e
investimentos efectuados com fundos
proprios sdo tidos em consideragio, para
cfeitos dos limites de risco de prego de
mercado  apliciveis 4 carteira de
investimento. As posi¢des dos
departamentos Global Market e Global
Equity estio sujeitas aos seus proprios
limites e nfio tidas em consideragio. As
acgdes da carteira propria do Banco sio
consideradas como tendo um roll-over de
10 anos para facilitar o estabelecimento de
limites. Os limites de risco de prego de
mercado aplicdveis aos investimentos do
banco sio supervisionados mensalmente
pelo departamento de Controlo de Riscos.
O departamento de Controlo de
Riscos ¢é responsiavel pelas seguintes
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tarefas: andlise e reporte de precos de
mercado, de riscos de contraparte ¢
liquidez incorridos e dos riscos
operacionais decorrentes do negdcio de
trading ¢ non-trading, bem como do P&L
decorrente de actividades de frading;
controlo de limites de linhas de crédito e
escalonamento da  probabilidade de
ocorréncia de incumprimento desses
limites.

O departamento de
Contabilidade/Controlo Financeiro
colabora nas tomadas de decisio e
assuntos de gestio relacionados com
planeamento baseado em resultados,
controlo e supervisio, bem como
fornecimento de informagio atempada e
compreensivel relativa a circunstincias e
factores de influéncia necessérios a
percepgdo e gestdo de actividades da
esfera de negdcios do Banco.

O  departamento de Global
Markets € responsivel, nfio s6 por
conduzir as suas proprias operagdes, mas
também pelas seguintes tarefas: gerir,
supervisionar e garantir a liquidez; investir
0S Tecursos proprios e externos, com
especial atengfio & observagiio estrita dos
critérios de seguranca e de liquidez; apoiar
a gestdo de activos e passivos, garantindo
oportunidades de refinanciamento e
apoiando e promovendo o negdcio do
cliente do Banco.

O departamento de Gestio do
Risco ¢ responsivel pela supervisic dos
riscos de contraparte nas operacdes de
empréstimos. Tal como o departamento de

Controlo de Risos, estd estabelecido, em
termos  organizacionais, como uma
unidade auténoma, independente das
linhas de negdceio.

A gestio do risco de contraparte
nas operagdes de empréstimos ¢
actualmente assegurada numa base de
analise caso-a-caso, através da fixacio de
limites por unidades individuais de
clientes, limites relativos a risco de pais e,
conforme o caso, por andlises de risco
relacionadas com o sectores nos guais o
Banco tem uma maior exposi¢io
realizados com a ajuda de relatdrios
sectoriais.

A avaliacio do crédito é efectuada
aquando da sua concessdo, em qualquer
alteragdo das suas condigdes, e pelo menos
uma vez por ano, de acorde com o
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Regulamento Interno do Banco. No caso
de ocomrerem alteragles relativamente a
capacidade crediticia do cliente, num
prazo inferior a um ano, o crédito é
imediatamente reavaliado. Os poderes e
responsabilidades relacionados com a
concessio de crédito estio contemplados
no Regulamento Interno do Banco.

A concessfio de crédito €, em
parte, colateralizada pela definigio de um
nivel de seguranga adequado. As regras e
estratégias de concessio e as medidas de
avaliagio dos activos oferecidos em
garantia  estio  contemplados  nas
directrizes internas de concessfio de
crédito ¢ em instrugles e directivas de
maior detalhe.

Acordos de liquidagio sfio em
principio contemplados na estrutura dos
contratos  celebrados  pele  Banco
relativamente a instrumentos financeiros
derivados. Contudo, sfio regularmente
utilizados apenas aos swaps de taxa de
juro, sujeitos & premissa de que o tipo de
operacio, a maturidade e a moeda estfo
devidamente registados.

O controlo dos riscos operacionais
do Banco, tais como falta de
colaboradores, auséncia de qualificagio de
empregados ou a destruigio fisica de, por
exemplo, equipamento informdtico, ¢
tratado de forma independente pelos véarios
departamentos do Banco. O risco
operacional ¢ reduzido através de planos
de contingéncia, definigdo de regras e
mnstrugdes de trabalho. Como
consequéncia dos acontecimentos de 11 de
Setembro de 2001, Administracdo do
Banco decidiu rever os planos de
contingéncia existentes e alterd-los se
necessario. Para isso estd a decorrer um
projecto para avaliar esta situagfo. O risco
operacional € reavaliado pelo menos uma
vez por ano pelo departamento de
Controlo de Riscos.

Colaboradores

Em 31 de Dezembro de 2001 o Banco
tinha ao seu servigo 509 colaboradores.
Gostariamos de agradecer a todos, a
lealdade, compromisso e enfusiasmo que
o0s nossos colaboradores demonstraram na
realizagiio das suas tarefas. Os resuitados
do exercicio agora findo ndo teriam sido
possiveis sem a sua contribuigio.
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Perspectivas futuras

No ano 2002, os mercados financeiros
internacionais serfo significativamente
influenciados pelo desenvolvimento da
economia  americana. As  medidas
economicas adoptadas pelos EUA,
nomeadamente as descidas substanciais
das taxas de juro e a implementagio de
programas extensivos de Despesa Ptblica,
ajudaram a estabilizar as perspectivas
econdmicas desse pais, 0 que serd um
estimulo para o resto das economias
mundiais, Na zona Euro, as descidas da
taxa de juro e as gquedas no prego da
energia, deverfo ser vantajosas. Contudo,
as expectativas do Dresdner Bank
Luxembourg, S.A. relativamente &
recuperagio dos mercados continuam a ser
cautelosas. As tendéncias de volatilidade
devem ter em conta o mercado accionista e
obrigacionista, em que a recuperagio
estara  fortemente  dependente  da
performance da economia americana.
Relativamente aos mercados cambiais, a
introducdio das notas e moedas euro
podera, a médio prazo, conduzir a uma
certa recuperacio do euro face ao délar.

O  aumento  planeado de
€ 127 milhdes no Capital Préprio do
Banco, ira reforgar o objectivo de
crescimento para o exercicio de 2002.

O Banco esta confiante que
conseguira atingir resultados satisfatérios
no exercicio de 2002.

Luxemburgo, Fevereiro de 2002
O Conselho de Administragio

Relatorio de Auditoria

Aos
Accionistas
e Assembleia Geral

Em sequéncia da nossa nomeagio pelo
Conselho de Administragio em 1 de
Margo de 2001, auditimos as
demonstrages financeiras do Dresdner
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Bank Luxembourg S.A. em 31 de
Dezembro de 2001 e verificAmos o
respectivo relatério de gestdo. Estas
demonstragdes financeiras e o relatério de
gestio sdo da responsabilidade do
Conselho de Administragio. A nossa
responsabilidade ¢ a de expressarmos uma
opinido sobre essas demonstragdes
financeiras, baseada na nossa auditoria e a
de verificarmos a sua consisténcia com o
respectivo relatério de gestio.

A nossa auditoria foi realizada de
acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria. Estas Normas requerem que a
auditoria seja planeada e executada de
forma a obtermos razodvel seguranca
sobre se as demonstragdes financeiras
contém ou ndo distorgdes materialmente
relevantes. Uma auditoria inclui a
verificagio, por amostragem, da evidéncia
de suporte dos valores ¢ informagdes
constantes das demonstragdes financeiras.
Uma auditoria também inclui a avaliagio
das politicas contabilisticas bem como as
estimativas e  juizos significativos
utilizados pelo Conselho de Administracio
na preparagio e apresentagdo das mesmas.
Entendemos que o exame -efectuado
proporciona uma base razodvel para a
emissdo da nossa opinido.

Em nossa opinido, as citadas
demonstragdes financeiras representam de
forma verdadeira e apropriada a situagio
financeira do Dresdner Bank Luxembourg
S.A., em 31 de Dezembro de 2001, bem
como o resultado das suas operagSes
referente ao exercicio findo nessa data, de
acordo com os preceitos legais aceites no
Luxemburgo.

O relatério de gestdo encontra-se
de acordo com as demonstragdes
financeiras.

Luxemburgo, 21 de Fevereiro de 2002.

PricewaterhouseCoopers S.a.r.l.
Revisor Oficial de Contas

Representados por:
(Schiffler) Revisor Oficial de Contas
(Mees) Revisor Oficial de Contas
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Balanco em 31 de Dezembro de 2001
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Activo

(valores expressos em €)

31.12.2001

31.12.2000

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Bilhetes do tesouro e outros titulos sobre o Banco Central

a) Titulos do tesouro e titulos similares
b) Qutros titulos sobre ¢ Banco Central
Outros créditos sobre instituiges de crédito
a) A vista
b) Outros créditos
Créditos sobre clientes
Obrigacdes e outros titelos de rendimento fixo
a) De emissores piblicos
b} De outros emissores
Accbes e outros titulos de rendimento variavel
Participagdes financeiras
Partes de capital em empresas filiais
ImobilizacSes corpéreas
Qutros activos
Contas de regularizacio

6323125892
65484049,29
65484 049,29

7419 587 956,07

71305 714,23

65 565 160,06
€5 565 160,06

7 781 737 463,39
44 036 447,92
7737 701 015,47
6 624 435 185,68
3136 134 845,33
311651034,20
2824 483 811,13
49 284 769,20

61 504 196,37
273 926 185,93
30 705 046,09

1 090 415,56

526 069 127,15

‘Total do Activo

18 621 761 108,99

Passivo

Débitos para com instituigdes de crédito
a) A vista
b) A prazo
Débitos para com clientes
a) Depésitos de poupanga
b) Outros débitos
ba) A vista
bb) A prazo
Débitos representados por titulos
a} Obrigagbes em circulagio
b) Outros
Qutros passivos
Contas de regularizagio
Provisdo para outros riscos ¢ encargos
a) Provis#io para pensdes e encargos similares
b) Provisdo para impostos
¢) Outras provisdes
Passivos subordinados
Capital subscrito
Prémios de emissio
Reservas
Resultados transitados
Lucro do exercicio

{valores expressos em €)

31.12.2000

Total do Passivo e Capitais Préprios

10 574 388 806,21
358 016 690,04
10216 372 116,17
5717 849 720,76

5717 849 720,76
1066 253 162,56
4 651 596 558,20
49 818 069,28
49 578 704,95
239 364,33

18 241 447,96
420 926 939,06
129 982 401,94
7267577,15

353 610 162,54
69 104 662,25
486 560 688,14
125 000 000,00
74 137 322,77
664 268 443,58

1 086 268,51

159 501 000,78

18 621 761 108,99

Rubricas Extrapatrimeniais

31.12.2004

Passivos eventuais

Dos quais: Garantias e titulos dados em garantia

Comprornissos
‘Operacdes fiducirias

6697 307.000,00
438007185047

1277 342 906,03
1277 342 906,03
5122793 883,75
3292 151 860,55

1] 484 255129,14

9 692 288 650,33
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Demonstragio de Resultados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001

Custos (valores expressos em €)

2001 2000
Juros e custos equiparados 851 89{)043,66 1014 344 931,11
Comissdes L6835 385,32 6633 981,71

Gastos gerais administrativos
a) Custos com pessoal
Dos quais: salérios e vencimentos
Encargos sociais
Dos quais: com pensdes
b} Gutros gastos administrativos
Amortizagdes do exercicio
Outros custos de exploragio
Provistes para crédito vencido e para outros riscos
Provisdes para imobilizacBes financeiras
Impostos sebre lucros
Lucro depois de impostos
Outros impostos
Lucro do exercicio

16432026

63 90733435
42 187 829,20
35174 325,65
426524335

1 348 691,53
21719 505,15
4017659,14
21095 317,22
41 857 440,31
753 059,39

73 250 000,00
164 292 985,41
4791 984,63
159 501 000,78

Total de castos

1390 152 708,64

Proveitos

{valores expressos em €)

2001 2000

Juros & proveitos equiparados
Dos quais: titulos de rendimento fixo
Rendimentos de titulos
Dos quais: 2) rendimentos de acgBes ¢ outros
titulos de rendimento varidvel
b} rendimentos de participagbes financeiras
¢) rendimentos de partes de capital em
empresas filiais
Comissbes
Lucro liquido de operages financeiras
Reposigbes e anulagdes de provisdes
Outros proveitos de exploragio

1 187 230 957,69
171 798 947,59
38 806 275,89

8 292 475,89
4713 80G,00

25 800 000,00
96 526 259,49
53 935 841,42
12 346 406,88

1 306 967,27

Total de proveitos

1390 152 708,64

Notas as Demeonstracdes Financeiras

A. Geral

O Dresdner Bank Luxembourg S.A. foi
constituido em 11 de Abril de 1967 como
sociedade anénima de acordo com a
legislagdo Luxemburguesa. A sociedade foi
constituida por periodo indeterminado. Os
negdcios da sociedade concentram-se na
actividade bancéria internacional, na
concess@io de crédito, em investimentos no
mercado monetdrio, operagdes em moeda
estrangeira, metais preciosos, operacbes
sobre titulos € novas emissdes, bem como o
negécio com empresas e clientes
particulares, incluindo a gestiio de activos.
Depois da aquisi¢gio do Dresdner
Bank AG pela Allianz AG em Julho de

2001, o Dresdner Bank Luxemburg S.A.
passou a pertencer 20 Grupo Allianz.

O capital do Banco ¢ totalmente
detido pelo Dresdner Bank AG, Francoforte
no Meno, Alemanha {0,01%
indirectamente). O  Dresdner Bank
Luxembourg S.A. ¢ incluide nas contas
consolidadas do Dresdner Bank AG (casa
mae). A cdpia das contas consolidadas
podera ser obtida no Dresdner Bank AG, D-
6039 Francoforte no Meno, Jirgen-Ponto-
Platz 1. As contas consolidadas do Dresdner
Bank AG estio incluidas nas contas
consolidadas da Allianz AG e podem ser
obtidas na Allianz AG, D-80802 Munich,
Kéniginstrasse 28.

De acordc com a legislacio
Luxemburguesa (Art.80 n°1 a) ¢ 2), o Banco
estd dispensado da obrigatoriedade de
preparar as contas conschidadas anuais e de
compilar o relatorio de gestdo consolidado
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para o exercicio de 2001, uma vez que as
contas anuais do Banco e das suas
subsididrias estdo incluidas nas contas
consolidadas anuais da casa mie. As
politicas contabilisticas e os métodos de
valorizagdo s3o consistentes em todo o
Grupo Dresdner Bank.

O ano financeiro corresponde ao
ano civil.

B. Principios de valorizacio

As  demonstragdes  financeiras  sdo
elaboradas de acordo com os preceitos legais
do Grande Ducado do Luxemburgo (Lei de
17 de Junho de 1992 afecta as
demonstragdes  financeiras  anuais e
consolidadas para as instituigdes de crédito)
¢ em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites no sector
bancirio.
Em especial, estas sio preparadas

atendendo aos seguintes principios:

* da continuidade:

* da consisténcia;

* da especializagio dos exercicios;

* da prudéncia.

a) Reavaliacio em moeda estrangeira

O Banco prepara as suas contas em Euros,
Todos os activos e passivos expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cdmbio média em vigor a
data do balango. As perdas cambiais nio
realizadas sdo registadas na demonstragio
de resultados, enquanto os ganhos cambiais
potenciais nio sdo reconhecidos.

Quando os itens do balango estdo
relacionados com contratos de swap de
moeda, o ganho ou perda resultante da
reavaliagio € eliminado. O prémio nos
swaps sio registados em resultados no
periodo a que respeitam.

As despesas e receitas sio
convertidas 4 taxa de cdmbio em vigor na
data em que sdo registadas.

As ftransacgdes em aberto e ag
Opgdes cambiais sdo valorizadas a precos de
mercado. Sdo constituidas provisdes para
fazer face a custos identificados. Os ganhos
potenciais ndo s3o reconhecidos. No fecho
das posigdes as perdas sdo anuladas contra
os ganhos na medida em que as operacdes
permitem este tratamento contabilistico.
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b} Valorizagio de outros instrumentos
financeiros derivados (swaps, opgdes, etc.)

Os  outros  instrumentos  financeiros
derivados sfo valorizados individualmente
com base nos pregos de mercado, atendendo
ao principio da prudéncia e do valor liquido
realizdvel. No caso destas operagbes se
destinarem 4 cobertura de activos
especificos, estas ndo sdo valorizadas.

As perdas sfo reconhecidas em
resultados, os ganhos potenciais ndo sdo
registados. No fecho das posi¢Oes as perdas
sdo anuladas contra os ganhos na medida em
que as operacdes permitem este tratamento
contabilistico.

No exercicio de 2001 o Banco nio
detinha op¢des em carteira.

¢) Imobilizado corpéreo

O  imobilizado corpérec  encontra-se
valorizado ao respectivo custo histérico. O
custo histérico do imobilizado corpéreo ¢
amortizado conforme a sua vida Gtil
esperada. As taxas de amortizagio
permitidas por lei encontram-se definidas
entre 2% e 33,33%. Os activos de baixo
valor sdo totalmente amortizados no ano da
sua aquisi¢éo.

d) Investimentos financeiros

As participagBes e acgbes em empresas
filiais que apresentamm o mesmo tipo de
negbceio LED) classificados como
investimentos financeiros. Este tipo de
activos ¢ valorizado ao custo histérico,
desde que ndo se verifique uma diminuigdo
permanente do seu valor. Ajustamentos no
montante total de € 58.923 milhares foram
efectuados relativamente 3 rubrica de
participacdes e acgles em empresas filiais.
O Banco nfo detém titulos como
investimentos financeiros.

¢} Titulos

Os titulos de negociagiio s#o registados ao
menor dos valores entre o custo ou valor de
mercado. O custo histérico é determinado
através do custo médio de aquisicio. Sido
efectuados ajustamentos por forma a registar
estes titulos ao menor dos dois valores
existentes 4 data do balango (principio do
menor entre o valor de aquisicio e de
mercado). Considerando o principio da
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prudéncia € no &mbito da lei fiscal,
provisbes no montante de € 4,4 milhSes
(2000: € 51,7 milhdes), que ji& ndo sdo
necessarias a 3] de Dezembro de 2001
foram mantidas nas contas. (A 31 de
Dezembro de 2001, o Banco nio detinha
titulos de negociagio em carteira.)

f) Créditos

O crédito concedido € registado ao custo
histérico. Os prémios sfo reconhecidos em
resultados no perfodo a que respeitam; os
descontos sdo reconhecidos como resultados
no vencimento do empréstimo  associado
(apenas empréstimos). E politica do Banco
efectuar ajustamentos apropriados para o
crédito de cobranga duvidosa, cuja
adequabilidade ¢ determinada pelo drgio
responsdvel no Banco. Os activos s3o
apresentados liguidos de provises.

g) Provisdes para o Euro

Para fazer face aos custos com a conversio
para o Euro, foi constituida nos exercicios
de 1996, 1997 e 1998 uma provisdo de €
2.379,5 milhares (resultante da aplicagdo
dos procedimentos fump-sum tal como
especificado na Directiva LIR/NS n° 46/1 de
11 de Margo de 1997). Em 2001, esta
provisdo foi utilizada em € 559,7 milhares.

h) Provisdes para riscos e encargos

De acordo com a legislagio fiscal
Luxemburguesa, o Banco constituiu
provisdes para riscos e encargos. Os activos
ponderados sdo apresentados liquidos de
provisdes. As provisbes para as rubricas
extrapatrimoniais encontram-se incluidas em
“Outras provisdes”.

i) Passivos

Os passivos sio registados ao valor de
reembolso. Os descontos sdo capitalizados e
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registados em resultados de acordo com o
prazo do depésito, os prémios sio
reconhecidos em resultados no vencimento
da operagio.

i) Impostos

Os impostos sfio calculados com base na
demonstragio de resultados do exercicio.

C. Analise das demonstracdes
financeiras

Obrigacdes e outros titulos de rendimento
fixo

(3 montante das obrigaces e outros titulos
de rendimento fixo com vencimento no
decurso do ano 2002 ascendem a
€ 772,6 milhdes (2001: € 503,3 milhdes).

As obrigacles e outros titulos de
rendimento fixo foram exclusivamente
detidos com © objectivo de negociagio., O
Banco nio  deteve  titulos  como
investimentos financeiros.

As obrigacOes e outros titulos de
rendimento  fixo no montante de
€ 2.886,9 milhoes (2000: € 3.136,1 mithdes)
foram reportados no balango, dos quais,
€ 2.781,5 milhdes sfo titulos cotados
(2000: € 3.027,5 milhdes) e € 105,4 milhdes
580 tituios nio cotados
(2000: € 108,6 milhdes).

Acgbes e outros titulos de rendimento
variavel

As acgBes e outros titnlos de rendimento
variavel totalizaram € 50,7 milhdes
(2000: € 493 milhdes), dos quais,
€ 1,0 milhdes s3c titulos cotados
(2000: € 0,6 milhdes) ¢ € 49,7 milhdes
{2000: € 48,7 milhdes) sfo titulos nio
cotados.

Classificaciio dos créditos por prazos de maturidade

(Em milhares €)

Créditos sobre clientes

Outros créditos sobre instituicdes de crédito

2001 2000 2001 2006
Até 3 meses 1945 575 2460910 6214084 6 199 259
De3 mesesa | ano 708 234 999 704 792 625 1173396
De 1 ano a § anos 1713 128 1947 037 318 803 346 376
Mais de 5 anos 1220 823 1216 784 9299 18 630
Total 5 587 761 5624 435 7335711 7737701

A data do balango udo existiam créditos de maturidade nic determinada
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Activos subordinados

Em 31 de Dezembro de 2001, os activos
subordinados elevaram-se a um montante de
€ 43,9 milhdes (2000: € 47,8 milhdes) [dos
quais, crédito sobre clientes totalizaram o
montante de € 7,9 milhdes (2000: € 15,6
milhdes), crédito sobre instituigbes de
crédito no moniante de
€ 2 mithdes (2000: € 0) e obrigagdes
subordinadas no montante de € 34 milhdes
(2000: € 32,2 milhdes)]. Este total nfo inclui
0s juros a rteceber no montante de
€ 0,6 milhdes (2000: € 0,8 milhdes).

Activos dados em garantia

A data do balango, a rubrica de “Outros
activos” incluia uma garantia de
€ 12,4 milhares depositada na Bolsa de
Valores do Luxemburgo, que permaneceu
inalterada desde o ano anterior.

Valores em moeda estrangeira

Em 31 de Dezembro de 2001, os activos
expressos em moeda estrangeira totalizaram
€ 7.327,6 milhdes (2000: € 7.744,8
milhGes); os passivos expressos em moeda
estrangeira fotalizaram € 7.792,7 milhdes
(2000: € 8.245,3 milhdes). Nao foram aqui
consideradas as posigbes em metais
preciosos registados no activo no montante
de € 26,7 milhdes (2000: € 182,6 mithdes) e

Participagies financeiras
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os metais preciosos registados no passivo no
montante de € 26,7 milhdes (2000: € 11,3
mithdes).

Participagbes financeiras e accées em
empresas filiais

As participagdes financeiras ¢ accdes em
empresas filiais podem ser divididas em
€ 281 milhdes (2000: € 61,1 milhdes)
relativo a empresas cotadas e € 2744
milhGes (2000: € 274,3 mithdes) relativo a
empresas nio cotadas.

O Dresdner Bank Luxembourg S.A.
detém acgBes em instituicdes de crédito
filiais no montante total de € 271.387,4
milhares (2000: € 271.361,9 milhares), dos
quais, € 254.516,8 milhares (2000:
€ 254.4912 milhares) respeitam a acgdes
do Dresdner Bank (Irlanda) plc, e € 104,8
milhares em ac¢des do EUROPA BANK
AG, valor inalterado desde o ano anterior,
bem como € 16.765,9 milhares em ac¢les da
Veer Palthe Vofite N.V, (VPV). Além
destas, o Banco n#o possui mais nenhuma
participagdo financeira em Instituigdes de
crédito,

O Banco detém uma participagiio de
9G.9% do  Dresdner Forfaitierungs
Aktiengesellschaft, Zurique,

O Banco detém pelo menos 20% do
capital das  seguintes participagBes
financeiras ¢ empresas filiais (ver tabela
“ParticipagGes financeiras™).

Valor contabilistico

Investimento

Capital Proprio Ganhos

311201 31,1200 311201  31.12.00  31.12.01 311200 31.12.01 31.12.00

Nome, Morada em milhares de € em % em milhares de € em mithares de €
Dresdner Bank
(Irlanda)
pic, Dublin 254 517 254 491 100,0 999 255500 255500 16218 13957
Dresdner

Forfaitierungs

Aktiengesellschaft,

Zurich 0 0 99,5 99,0 11 855 11541 22 16
Burope Reisurance

S.A,

Luxembourg 2 500 2 500 100,0 100,0 2500 2500 0 0
Veer Palthe Voite

NV,

Gouda *) 16 766 16 766 106,0 100,0 7 505 2624 1073 12477

*) Foute: contas consolidadas das subgrupos



28

Movimentacio das Imobilizacées Corpéreas
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(Em milhares de €)

Partes de Capital Partes de Capital  Terrenose  Equipamento e
em empresgas edificios " mobilidrio
filiais

Valor bruto a 01.01.01 62 257 275 006 28 816 J32122

AdicSes 281015 26 0 3521

Abates -61 115 0 ( - 48

Diferencas cambiais 0 2 0 0

Valor bruto a 31.12.01 282 157 275034 28 816 35 595

Amortizagbes acumuladas 59 676 1077 6237 28 494
das quais: amortiza¢des relativas

20 ano corente 58 923 I\ 613 3884

Valor liquidoa 31.12.01 222 481 273 957 22579 7161

Valor liguido a 31.12.00 61 504 273 929 23 193 7512

1) Os terrenos ¢ edificios proprios totalizam € 22,239 mithares

1) Valar conmbilistico transitade de 01.01.93

Saldos inter-companhias

A data do balanco, os créditos de empresas
filiais totalizavam € 6.587,3 milhdes (2000:
€ 6.223,9 mithdes). Estes créditos
consistiam em créditos sobre instituicdes de
crédito no montante de € 5.515,9 milhdes
(2000: € 4.579,7 milhdes), créditos sobre
clientes no montante de € 72,8 milhdes
(2000: € 218,4 milhdes) e obrigacdes no
montante de € 9986 milhdes (2000:
€ 1.425,8 mithdes).

Os débitos para com empresas filiais
totalizavam € 3.724,5 milhdes
(2000: € 3.759,2 milhdes). Estes passivos
eram constituidos por débitos para com

instituigdes de crédito (incluindoe uma
pequena participagiio de € 76,7 milhdes)

de € 3.691 milhdes (2000: € 3.725 milhoes)
¢ por débitos para com clientes no montante
de € 33,6 milhGes (2000: € 34,2 milhdes).

Os créditos de participagdes
financeiras ascendiam a um montante de
€ 76 milhdes (créditos sobre clientes, em
2000: € 116,1 milhdes).

A data do balango nfio foram
reportados débitos para com participagbes
financeiras (2000: € 0,6 milh&es).

O valor das obrigagbes com
vencimento no decurso de 2002 ascende a
€ 49.579 milhares.

Classificacfio dos passivos por prazos de maturidade ) {Em mithares de €)
Débitos a prazo para com  Débitos para com clientes®*  Débitos representados
instituigtes de crédito por titulos

2001 2000 2001 2000 2001 2000
Até 3 meses 7849111 9074 711 3282420 3581 576 196 239
De 3 meses a 1 ano 698 842 930 953 592 448 855 269 0 0
De 1 anoa 5 anos 79 063 102 836 305 872 212 858 ]
Mais de 5 anos 107 871 107 872 0 1394 0 0
Total 8734 887 10216 372 4 180 740 4 651 597 196 239

* Quiros passivos & prazo

Capital subscrito

O capital de € 125.000 mifhares,
representado por 50.000 acgbes de valor
nominal de € 2,5 milhares, encontra-se
integralmente realizado em numerério.

Reserva legal

De acordo com o Art® 72 de 10 de Agosto de
1915, 5% dos lucros devem ser alocados 2
reserva legal até ao montante 10% do capital
subscrito. A reserva legal pode nio ser
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distribuida pelos accionistas. A data do Garantias e activos dados em
balanco a reserva legal totalizava € 12.500 garantia: € 406,9 milhGes (2000: € 1.277,3
milhares, que representa 10% do capital mithdes), dos quais passivos para com
subscrito, empresas filiais: € 0,3 milhGes (2000: € 0,9
milhdes). A redugio nos passivos eventuais
¢ essencialmente devido ao decréscimo
Passivos subordinados verificado nos compromissos para com
. grandes clientes.
A data de balango os passivos subordinados Adicionalmente o Banco prestou
totalizavam € 586,6 milhdes uma declaragio mandatoria, néo
(2000: € 486,6 milhdes), Durante o exercicio quantificada, oferecendo suporte financeiro
corrente foram pagos juros no montante de a sua empresa de resseguro, Europe
€ 43,8 milhdes (2000: € 38,6 milhdes) Reinsurance S.A., com escritdrioc no
relativamente a estes passivos. Luxemburgo.
De acordo com a circular da
Commission de Surveillance du Secteur
Passi . Financier de 21 de Dezembro de 2001, o
assivos eventuais .
Banco ndio efectuou nenhurmn depdsito no
A data de balango o Banco apresenta os Bancov Central d ? Lu?ccmburﬁo como
seguintes passivos eventuais: garantia para o pré~fornecimento de notas e
moedas em Euro.
Passivos subordinados
Natureza des passivos ParticipacGes Obrigagdes Obrigacdes Gbrigagtes Obrigacses
pequenas
Moeda € valor €76 694 milhares  LUF 1000000 LUF 1000000 LUF 1500000  LUF I 000000
milhares milhares milhares mithares
Taxa de juro max.15% 6,750% 7,000% 3,000% 8.875%
depende dos
o lucros
Vencimento ilimitado 12.04.2002 26.01.2006 28.07.2004 11.06.2002
Classifica¢fio dos passivos Obrigacdes Obrigagbes Obrigacées Obrigagbes Obrigacdes
Moedsz e valor LUF 2 000 060 LUF 2 000000 LUF 2006000 LUF 2 000 00¢ €100 000
mithares milhares milhares milhares mithares
Taxa de juro 8,375% 6,000% 6,000% 5,500% 6,500%
Vencimento 25.11.2002 14.12.200% 09.05.2008 02.07.2008 02.12.2009
Classificagdo dos passivos Obrigagdes
Moeda e valor € 1006 000
milhares
Taxa de juro 6,250%
Vencimento 26022016
Anilise dos instrumentos financeiros de investimento (Em€)
Instrumentos financeiros de investimento Instrumentos
financeiros
< 3 meses 13 ;“: ::,s :;:2: > % anos mati::;a d . dce Total
investimento
Tnstrument class ao valor contabilistics (actives financeiros)
Caixa, Banco Central ¢ Bancos Postais 58 459 158 4R 0 0 0 4771900,44 0 63 231 258,92
Obrigagdes do tesourc ¢ ocutras
operagbes de refinanciamento junto
dos Bancos Centrais 0 40706 099,91 0 2477794938 0 0 6548404929
Crédito e adiantamentos a instituicSes
financeiras 6 298 860 569,78 79262529204 318 803 433,30 9 298 660,95 0 07419 587 956,07
Crédito e adiantamento a
consumidores 1945 574 552,67 708233 697,91 171312923620 122082328176 0 05 587 760 768,54
Contratos de Jeasing [y 4] Q0 0 0 0 0
Obrigages e outros titulos de
rendimento fixo 167336 937.77 604 955 665,00 1 43594289400 678 708 767,00 0 0 2886944 263,77
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Acgles ¢ outros titulos de rendimento
varidvel 3

9 {4 50705 002,50 4

Subtotal activos financeiros

Activos nio financeiros

Total activos

Diébites para com instituig@ies de

50 705 002,50

16 673 713 299,09
927 580 747,72
17 001 294 046,81

crédito 8013306 783,55 69884187400  79062997,16 107 871 296,00 0 0 8 899 082 950,71
Diébitos para corn cli 4725561 671,25 59244805700 305 871 700,00 0 0 05623 881 428,25
Débitos representados por titulos 49 774 626,24 0 0 0 4 0 49 774 626,24
Subtotal passive financeire 14 572 739 005,20
Passivos nio financeiros 2 428 555 041,61
17 001 294 046,81

Compromissos/Riscos de crédito Balange e imstrumentos  financeiros

derivados relevados em contas

Em 31 de Dezembro de 2001 permanecem extrapatrimoniais.

0$ seguintes riscos de crédito:

Compromissos de empréstimos a
empresas: € 6.697,3 milhdes (2000
€ 5.122,8 milhdes). A data de balango nio
existem compromissos para com empresas
filiais, nem compras de activos a prazo
(2000: € 0) nem vendas de activos a prazo
(2000: € 0,7 milhdes).

Instrumentos financeiros

A tabela apresentada faz a distingfio entre
instrumentos financeiros relevados em

Instrumentos finaneeiros de investimento
2001

A tabela apresentada evidencia os
instrumentos . financeiros de investimento.
Os instrumentos financeiros de investimento
sdo apresentados pelo vajor contabilistico,
divididos entre activos e passivos e
classificados segundo a maturidade dos
mesmos. A 31 de Dezembro de 2001, o
Banco nfo detém instrumentos financeiros
na sua carteira de  negociagio.

Instrumentos financeiros derivados de investimento 2001

Activo

(Valor em mithées de € em 31.12.2001)

Valor nominal/ prazo remanescente

<1ano ! -5 anos > 5 anos Total
Instrumentos derivados de taxadejuro
Produtos OTC
- FRAs 260 0 4 260
- Swaps de taxa de juro (mesma moeda) 935 444 464 1843
- Opgoes de taxa de juro - compras 0 0 0 0
- Opeies de taxa de juro - vendas 0 0 0 0
Subtotal 1195 444 464 2103
Instrumentos derivados de moeda
Produtes OTC
- Futuros de moeda I 827 31 0 1 858
- Swaps de moeda 62 50 0 112
- Opgidies de moeda - compras ¢ 0 0 0
- Op¢aes de moeda - vendas 0 0 0 0
Subtotal 1889 81 0 1970
Total 3084 525 464 4073

Instrumentes financeiros derivados de investimento 2001

Passivo

{Valor em milhdes de € em 31.12.2001)

< iano

Valor nominal/ prazo remanescente
1-5anos > 5anos Total

Instrumentos derivados de taxa de juro

Produtos OTC

-FRAs



As tabelas apresentadas analisam o tipo de
Instrumentos  financeiros  derivados  de
mvestimenfo. Os instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros derivados de negociagiio 2001
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- Swaps de taxa de juro (mesma moeda) 1 880 471 376 2727

- Opcbes de taxa de juro - compras 0 0 0 ]

- Opedes de taxa de juro - vendas 0 0 0 0

Subtotal 1 880 471 376 2727

Instrumentos derivados de moeda

Produtos QTC

- Futuros de moeda 2248 16 0 2264

~ Swaps de moeda 25 69 0 94

- Opedes de moeda - compras 0 0 0 0

- Opegdes de moeda - vendas 0 0 0 0

Subtotal 2273 85 1] 2358

Total 4153 556 376 5085
Anilise dos instrumentos financeiros derivados  de  investimento  estdo
derivados apresentados ao valor nominal, subdjvididos
Instrumentos financeiros derivados de em instrumentos de taxas de juro e
investimento operagdes cambiais, entre operacdes activas

€ passivas e por prazos de maturidade. A 31
de Dezembro de 2001, o Banco nio possui
instrumentos financeiros derivados
transaccionaveis em Bolsa.

(Valor em milhdes de € em 31.12.2001)

Activo
Prazo remanescente
< | ano 1-5anos > 5 anos Total
VN W¥M VN VM VN VM VN VM

Instrumentos derivados de taxa de juro

?;"S::S ore 914 3,17 4] 0 0 0 914 3,17
- Swaps de taxa de juro {mesma moeda) 1173 19,51 2473 13278 1028 2438% 4 6‘73 1’77,13
« Opebes de taxa de juro - compras g g g g g g ’ ’
- de taxa de juro - vendas

S{:li:fifi cmEes 2087 22,68 2473 132,78 1028 24,89 5588 180,38
Instrumentos derivados de moeda

Produtos OTC

- Futuros de moeda 0 0 0 0 0 0 0 0
- Swaps de moeda 0 0 0 a 0 0 0 ]
- Opgtes de moeda - compras 1] 0 0 0 ] 0 0 0
~ Opgdes de moeda - vendas 0 0 0 0 0 0 0 0
Subtotal 0 0 0 (] G 0 0 0
Total 2087 22,68 2473 132,78 10628 2489 5588 180,35

Instrumentos financeiros derivados de negociacio 2001

Passivo (Valor em milhdes de € em 31,12.2001)
Prazo remanescente
<1 ano 1 -5 anos > 5 anos Total

YN VM YN VM YN VM VN VM
Instrumentos derivados de taxa de juro
Produtos OTC
-FRAs 597 -1.83 0 0 ¢ 0 397  -1,83
- Swaps de taxa de juro (mesma moeda) 1023 -14,97 2523-134,13 1028 2461 4574 -170,71
- Opgdes de taxa de juro - compras 0 0 0 o 0 Y 0 0
- Opedes de taxa de juro - vendas 0 ¢ 0 0 0 0 0 0
Subtotal 1620 -168 2523-135,13 1028 -24,61 5171 -172,52
Instrumentos derivades de moeda
Produtos OTC
- Futuros de moeda 0 0 G 0 ¢ 0 0 i)
- Swaps de moeda 0 0 0 0 0 0 0 g
- Opgdes de moeda — compras 0 0 0 0 0 0 0 0
- Opgbes de moeda — vendas G 0 0 0 0 0 v 0
Subtotal 0 0 0 0 0 U 0 0
z‘st:aiaw — 1620 -168 2523-131,13 1078 -24,61  5171-172,52

VM = Valor de Mercado (o final do ano)
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Instrumentos financeiros derivados de
negociaciio 2001

As tabelas apresentadas analisam o detalhe
do instrumentos financeiros derivados de
negociacdo,

Os Instramentos financeiros
derivados de negociago sdo apresentados
ac  valor nominal subdivididos em
instrumentos de taxas de juro e operagdes
cambiais, entre operages activas e passivas
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e por prazos de maturidade. Além disso, as
tabelas apresentadas evidenciam também o
valor de mercado dos virios instrumentos
financeiros derivados de negociagdio. Por
valor de mercado entende-se o valor de
mercado de um activo ou o valor pelo qual
uma responsabilidade pode ser eliminada, A
31 de Dezembro de 2001, o Banco nio

possui instrumentos financeiros derivados de
negociagio,

Informacio sobre risco de crédito para derivades (método do risco de mercado)

{Valor em milhdes de € em 31.12.2001)

Ponderacio das contrapartes de acordo com o CAD

0% 20% 50% Tetal

Valor nominal (1) 0 18 539 1379 19 918
Custo de substitui¢ao corrente (2) 0 246 57 303
Custo de substituicio potencial futuro (3) 0 154 19 173
Custo de substituicio geral

(4) = (2) + (3} - provisGes 0 389 75 473
Garasntia 0 0 0 0
Exposicio liquida ac risco 0 398 75 473

Contratos a prazo de taxa de
cambio, swaps de taxa de cdmbio, swaps de
taxa de juro ¢ FRA’s sfo usados para:
cobertura de activos e passivos {46%) e
negociagio (52%). A 31 de Dezembro de
2001, as posi¢es em aberto de negociagfo
sdo 2% do total.

As transacgBes em derivativos que
permaneceram em aberto a data de balango
foram sobretudo contratadahs com bancos
da OCDE e envolvem, em grande parte,
outras empresas do Grupo Dresdner Bank.
Metade das transacgles repo foram
transaccionadas com outros bancos, a outra
metade deriva de transacgdes com membros
do Dresdner Bank Group. Todas as reverse
repo foram negociadas com outros bancos.
Quer as repo, quer as reverse repo tem uma
maturidade inferior a um més.

Informacéo sobre risco de crédito

O risco de crédito ¢ da contraparte sdo
definidos como a possibilidade de
ocorréncia de perdas devido a um
incumprimento inesperado ou devide 3
degradagdo da qualidade de crédito de um
parceiro de negdcio ou de um emitente. A
gestdo dos riscos da nossa contraparte no
que diz respeito ao crédito concedido é
baseada na aprovagiio de limites de risco
individual ou risco de grupo. Além disso,
foram estabelecidos limites para a concesso

de crédito. A analise risco para as 4reas de
negocio que o Banco considera criticas ¢
realizada com o apoio de relatérios do
sector. O total da provisdo para riscos de
crédito inclui a provisdo especifica para
riscos de crédito, provisdio para riscos e
encargos, provisdo para derivatiyos,
provisio para risco pais e provgs?o
especifica para titulos vencidos. A provisio
especifica para titulos vencidos resulta da
diferenca entre o custo de aquisi¢do e o
valor de mercado.

O risco da contraparte associado &
actividade com derivados dé& origem
principalmente a operages de baicﬁo
(OTC). Para uma correcta avaliaggo do risco
de crédito nio € considerado o wvalor
nominal, mas sim o custo de reposi¢do. Este
método corresponde a despesas adicionais
ou 4 diminuigio da receita, que resultara da
reposigio por uma posi¢io equivalente no
caso de incumprimento por parte da

contraparte. O limite actual de utilizagio €
acompanhado e verificado numa base diaria
pelo departamento independente de controlo
de risco. O gestor responsével € informado
em caso do limite ser ultrapassado.

O Banco determina o risco de
crédito para os derivados usando o metodo
do risco de mercado (ver tabela anexa). O
custo total de reposi¢do deriva do valor de
mercado de uma posi¢io ¢ da previsdo de
mudangas da seu valor futuro potencial.
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Ate 31 de Dezembro de 2001, no
existiam garantias para transacgBes com
derivativos,

Concentragiio dos riscos de crédito

A primeira tabela apresenta a divisio
geografica do crédito concedido pelo Banco.
Apresenta todas as transacedes que estdo
incluidas na definicgio atargada de crédito,
incluindo  derivativos registados  nas

Estrutura do risco de crédito (%)
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condicdes de equivalentes de crédito.

A distribuigdo geogréfica mostra que uma
parte significativa do volume total diz
respeito & Europa Ocidental,

A estrutura dos sectores econdmicos
mostra uma concentragio nas seguintes
industrias (ver a segunda tabela abaixo):
Mais de metade do crédito foi concedido a
instituigdes financeiras. O restante foi
concedido de forma diversificada.

Concentragio geografica Compromissos Montante utilizado
Unido Europeia (EU) 69% 70%
Eurapa Ocidental (para além da EL)) 10% 8%
Europa de Leste 2% 3%
Amgérica do Norte 3% 4%
Amgérica Central e do Sul 12% 12%
Afica 3% 2%
Asia 1% 1%
Total 160% 100%
Estrutura baseada no volume de negécio {%0)
Crédite concedido e
Concentraciio por sector econdmico outros adiantamentos Derivados-OTC
Bancos 55% 93%
Seguradoras e Sociedades de Leasing
Gestio de propriedade, investimento e activos
Outras empresas financeiras 15% 6%
Energia, dpua ¢ indistria mineira 10% 0%
Novas tecnologias 6% 0%
Prestagfio de servicos 4% 1%
FarmacEuticas 2% 0%
Administracio Pablica 1% 0%
Construgho (Metal, Veiculos, Maquinas)
Maquinas de escritério 2% 0%
Hotéis, tabaco e alimentaciio ) 1% 0%
Metaliirgicas de base 1% 0%
Madeira e industrias do papel 1% 0%
Comércio 1% 0%
Construcgo Civil ¢ empresas associadas 1% 0%
Engenharia electronica e de precisio
Indistria Optica 0% 0%
Total 100% 100%

Risco de mercado

De acordo com os requisitos da casa mie,
Dresdner Bank Luxembourg, S.A. usa o
método Value-at-risk para avaliar o risco de
mercado; o risco de mercado é gerido na
base do limite. Value-at-risk ¢ definido
como a perda potencial que podera ocorrer
durante um periodo pré-definido de tempo
com um nivel de confianga baseado em
pressupostos que contemplem a flutuagio de

certos parametros de mercado. Value-at-risk
¢ determinado separadamente para a carteira
de negociagdo € para a posigio total de taxa
de juro do Banco.

Com o objectivo de definir limites
internos e determinar o risco da carteira de
negociagdo, o Value-at-risk é calculado com
base no pressuposto de que o activo
permanece em carteira por um dia € com um
nivel de confianca de 95%. O Value-at-risk
determinado no final do exercicio ascendeu
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a € 0,5 milhes. Em conjunto com Value-at-
risk foram implementados os indicadores e
limites de risco operacional. Os efeitos das
flutnagées extremas do mercado no valor de
uma determinada carteira de negociagio sio
periodicamente determinados através de
Stress tests.

O limite actual de utilizagio ¢é
calculado e analisado diariamente pelo
departamento Independente de Controlo de
Riscos. O gestor responsdve! ¢ informado
em caso do limite ser ultrapassado. Os
limites s3o revistos periodicamente e
adaptados em coordenagdo com a casa mie.,

Depois dos ataques terroristas de 11
de Setembro de 2001, as flutuagdes dos
mercados e as descidas das taxas de juro
pelo FED e BCE provocaram uma
volatilidade significativa no mercado. A
curto prazo, esta situagiio poderd conduzir 4
ruptura dos limites para as actividades de
negociagio.

Para a carteira de investimento do
Banco, a sensibilidade e o Value-at-risk sio
determinados periodicamente. Para este
objectivo, o Value-at-risk com base num
nivel de confianca de 99% e no pressuposto
de que o activo permanece em carteira por
dez dias. Mais uma vez, a exposicio ao risco
¢ limitada. O Value-at-risk da carteira de
investimento determinado no final do
exercicio ascendeu a € 10,3 milhdes.

Prémios na maturidade

Os prémios na maturidade reportados a data
de balan¢o totalizam o montante de € 6,1
milhdes (2000: € 5,4 milhdes) e encontram-
se incluidos na rubrica de Contas de
regularizagio do passivo.

Outros custos e proveitos operacionais

O aumento dos outros  proveitos
operacionais resulta essencialmente da
alienagfio de uma participaggo.

Os outros custos operacionais
incluem a constituicio adicional de
provisBes para riscos de crédito que
totalizam € 12,7 milhdes.

Fundo de garantia de depositos e
esquema de compensagdes ao investidor

O Banco ¢ membro da “Association pour la
Garantie des Dépbts, Luxembourg™ (AGDL)
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desde 1990. O objectivo da AGDL ¢ — de
acordo com a Lei de 5 de Abril de 1993 para
o sector financeiro, alterada em 11 de Junho
de 1997 - um sistema de seguranga
reciproco para depositos de clientes privados
membros da AGDL e empresas abrangidas
pela lei Luxemburguesa ou abrangidas pela
lei de outro pais da EU que garante, em
resultado da dimensio do deposito, a
recuperagio de determinado montante. Estes
depositos estdo segurados até um montante
€ 20.000. No caso de litigio, a contribuicio
obrigatéria anual de cada membro do AGDL
¢ no maximo de 5% do capital ¢ reservas.
De acorde com a Lei de 27 de Jutho
de 2000 que implementou a directiva da EU
97/9%/EU nos planos de compensagiio ao

investidor na lei nacional de 5 de Abril de
1993 para o sector financeiro, determina que
outro objectivo para a AGDL ¢é — desde 1 de
Janeiro de 2001 — assegurar a protecgio ao
investidor. De acordo com o objectivo do
plano de compensagio ao investidor — em
caso de responsabilidades atribuidas ao
Banco oficialmente confirmadas por tribunal
ou por autoridades administrativas — para
garantir que o investimento seja realizado
por pessoas idoneas, até um maximo de €
20.000 , sem considerar o nimero de contas
ou a moeda ou a sua situagio noutro pais da
UE.

Em conformidade com a legislacio
fiscal, o Banco constituiu uma provisdo para
futuros processos judiciais.

Servigos administratives

O Banco presta os seguintes servigos
administrativos a terceiros:

»  Administragio e gestio de activos;
Gestéo e guarda de titulos;
Aluguer de cofres;
Servigos fiducigrios;
Servigos de agéncia;
Negocios de subscrigdo;
Administragio de fundos;
Servigos bancérios de custodia.

O Banco efectuou acordos com trés
empresas pertencentes ao grupo do Dresdner
Bank (EUROPA BANK AG, dresdnerbank
asse! management S.A. e a sucursal do
Dresdner Bank AG no Luxemburgo) nos
termos dos quais os colaboradores do Banco
dispdem de equipamento de hardware ¢
software para assumir fungBes
especificamente administrativas. Para o
Dresdner Bank AG, sucursal de Milio o
acordo que estabelece a prestagio de
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servigos a efectuar ainda esté em discussio.
O Banco também disponibiliza o seu proprio
hardware e software no seu nucleo de
processamento de dados, a outras duas
empresas do Grupo Dresdner Bank, a
sucursal do Oldenburgische Landesbank AG
no Luxemburgo e o Dresdner Bank {Irlanda)
pic, Dublin. O processamento de dados para
a sucursal da Madeira realizado no exercicio
de 2001 ¢ também efectuado no nicleo de
processamento de dados do Banco.

Além disso, o Banco concluiu os
acordos relativos ao nivel de servigo a
prestar a sucursal de Estocolmo e de
Copenhaga do Dresdner Bank AG. Esses
acordos determinaram que o Banco
fornecerd servicos de processamento de
crédito. Para além disso, o Banco realizou
um contrato com o Dresdnet: Bank AG,
Escritdrio de representagio na Africa do Sul
para permitir apoio ao nivel técnico e ao
nivel de pessoal qualificado para as
actividades de negéceio da Africa do Sul.

Distribuicio dos resultados por &rea
geogrifica

O Banco nio esta organizado de acordo com
areas geograficas ou por mercados nacionais
especificos. Os resultados de 2001 resultam
predominantemente de opera¢Bes com
institui¢des de crédito e clientes dos paises
da OCDE.

Numero médio de colaboradores

Durante o exercicio de 2001 o ntmero
médio de colaboradores foi o seguinte (de
forma a permitir a comparabilidade entre
exercicios os valores relativos a 2000 foram
ajustados):

2001 2000
Gestores
executivos 3 3
Gestores 59,3 55
Pessoal

assalariado 423.5 401

v
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Estagidrios 5,5 4,5
Total 491,5 463,5 Colaboradores
Remuneragdes e encargos sociais

Durante o  presente exercicio, as
remuneragfes pagas a0s orgaos
administrativos e de gestio foram as
seguintes:

Orgios de gestio:

(gestores de topo e de drea; 17
colaboradores): € 6.178 mithares.

Orgaos administrativos:
(16 colaboradores): € 404,56 milhares.

Durante o exercicio de 2001, foram
feitas dotagSes para o fundo de pensdes dos
orgdos de gestio no valor de € 559,5
milhares.

Os  empréstimos  concedidos e
garantias prestadas aos érgdos de gestio
totalizaram € 1.572,3 milhares 3 data de
balanco.

Distribuicio de resultados

A conta de resultados regista um lucro de €
277.519.782,77. Juntamente com os
resultados transitados o resultado
distribuivel é de € 278.107.052,06.

De acordo com o Conselho de
Administracio, serdo distribuidos
€ 150.000.000,00 sob a forma de
dividendos. Este valor compreende um
dividendo igual ao do exercicio anterior, de
30% do capital subscrito, assim como um
dividendo extraordindrio de
€ 112.500.000,00.

O Conselho de Administragdo
propds que o remanescente fosse utilizado
COmo segue:

Constituicido
de reservas: € 127.000.000,00

Resultados transitados: € 1.107.052,06
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CORRESPONDENCIA Toda a correspondéncia relativa a antincios e a assinaturas do Jornal Oficial deve ser dirigida & Secretaria-
-Gera} da Presidéncia do Governo Regional da Madeira.

A Os pregos por lauda ou por fracgio de lauda de antincio sio os seguintes:
PUBLICAGOES Umalauda . ............ .. € 15,04 cada € 15,04,
Duaslandas .............. £ 16,47 cada € 32,94;
Tréslaudas ... ............ £ 27.06 cada € 81,18;
Quatrojaudas . ............ € 28,84 cada € 115,306;
Cincolandas .. ............ € 29,92 cada € 149,60,
Seis ou mais laudas . ... ..... € 36,36 cada € 218,16,

A esios valores acresce o imposto devido.

EXEMPLAR Nimeros ¢ Supltementos - Prego por pigina € 0,29
ASSINATURAS Anual Semestral
UmaSérie .. ............... € 25,24 € 12,69
Duas Séries . ............... € 48,37 € 24,28;
Teds Séries .. .. ... ... ... ... € 58,61 € 29,23;
Completa ... ... ... 0. .y € 68,46 € 34,23,

A estes valores aonescem o8 portes de coreio, (Portaria n® 199/2002, de 10 de Dezembro) & o imposto devido.

EXECUGAO GRAFICA Departamento do Jornal Oficial
IMPRESSAO Departamento do Jornal Oficial
DEPOSITO LEGAL Nitmero 181932/02

O Prego deste mimero: € 10,86 (IVA incluido)



