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Econofinance, SA

Cap. Social: 1.000.000 € C. Social: BRL: 2.817.750

Banif Mortgage
100%| Company
Cap. Social: USD 300.000

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Nostermos|legais e estautérios, vem o Conselho de Administracéo da
Banif - Investimentos - S.G.P.S., SA., submeter a apreciacéo da
Assembleia Geral da Sociedade o Relatério e Contas referentes ao
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002:

Enquadramento M acroecondmico

Afectada por uma profunda crise de confianca, que foi agravadapelas
dificuldades do Estado portugués em cumprir os objectivos do Pacto
de Estabilidade, nomeadamente no que diz respeito a politica
orcamental, a economianacional sofreu de uma forma aguda o
abrandamento mundial.

Destaforma, o PIB nacional deverater crescido 0,4% em 2002, um
crescimento inferior ao registado na Zona Euro no mesmo periodo, e
abaixo da TMCA de 1,7% e 3,2% registada em 2001 e 2000,
respectivamente. Apesar desta crise ter um maior impacto em termos
de consumo privado, parao qual se espera uma variagdo entre 0s -
0,25% e +0,75% em 2002, contra um crescimento de 1% registado em
2001, o investimento deverater sofrido também uma quebra entre os
5,25% e 3,25% em 2002, depois de ter registado um decréscimo de
0,4% em 2001.

Ao conjugar uma deterioracdo da confianca dos consumidores e uma
reducgo do investimento, é natural que 0 desemprego no pais aumente.
De facto, e depois de se ter mantido quase inalterada em 2001 nos
4,1%, ataxa de desemprego em Portugal deverater aumentado para
0s4,7% em 2002. Por seu turno, aZona Euro deverater registado uma
taxa de desemprego de 8,4%, acima dos 8% a cancados em 2001 mas
aindaassim inferior ataxa de 8,8% de 2000.

Adébil situacao econdmica sentiu-se também na evolugo dos precos,
com ainflagio média, medida pelo indice de Pregos no Consumidor
Harmonizado (IPCH), a chegar aos 3,7%, um ritmo inferior ao dos
4,4% de aumento nos pregos registado em 2001. As principai's causas
para o agravamento nos pregos foram a desval orizagdo do Euro ao
longo do ano face a0 USD, aintrodugdo damoeda Uinicano inicio do
ano e os arredondamentos que dai resultaram, em conjunto com o
aumento dos pregos dos combustivels.

Apesar de estar inseridano contexto de abrandamento global, a
economianaciond parece ter beneficiado da valorizacdo do Euro face
a0 USD, ja que em termos de comércio externo, o défice da balanga
de transacgOes correntes e de capitais devera ter melhorado dos 8,4%
em 2001, paraum valor entre 0s 6,75% a 5,25% em 2002.
Actividade da Sociedade

A Saciedade desenvolveu a sua actividade em conformidade com o
quadro legal das empresas “holding” definido pelos Decretos-Lel
nr.495/88 de 30 de Dezembro, nr. 318/94 de 24 de Dezembro e nr.
378/98 de 27 de Novembro, centrando-se essencialmente no acom-
panhamento e apoio as empresas suas participadas.




21 de Abril de 2003 ’
Nimero 38

Durante o exercicio de 2002, o Grupo Banif, tomou determinadas
decisOes estratégi cas tendo em vista a reestruturagéo do Grupo Banif,
assente no agrupamento das suas participagdes sociais sob o controlo
de sociedades gestoras de participages sociais (Subholdings) paraas
principais areas de negdcio, isto &, banca comercia, seguros e outras
actividades financeiras.

Integrado no referido processo de reestruturacéo a Banif Investi-
mentos, S.G.P.S,, SA., alienou no més Margo de 2002, ao antigo
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A., cuja denominag&o
passou paraBanif SG.P.S,, SA., com efeitosa 1 de Abril de 2002, a
totalidade das participagbes desta Sociedade na Mundileasing -
Sociedade de Locago Financeira, SA., Mundicre - Sociedade Finan-
ceirade AquisigBes a Crédito, SA., Companhiade SegurosAcgoreana,
S.A. eBanif Imohilidria, SA., a0 preco por acgéo de 6,71 euros, 6,89
euros, 6,15 euros e 6,57 euros, respectivamente e, ainda, adquiriu ao
mesmo atotalidade do capital sociad da Sociedade Banif - Financial

Services, Ltd, representado por 371.000 acgdes, ao prego de 1 USD
por acgéo.

As operagdes de aquisicao e alienagdo das referidas participagdes
foram efectuadas tendo por base os val ores da avaliacdo gpurados pea
Sociedade Manuel L. Brito & Associados, SROC.

Com o produto da venda das participagdes financeiras atras referidas,
asociedade liquidou o financiamento atitulo de suprimentos no valor
de USD: 27.090.400,00, que tinha obtido junto daempresamée, Banif
S.G.PS, SA. (antigo Banif - Banco Internaciona do Funcha, SA.).

Asociedade subscreveu 100% do capital social da sociedade Banif
Mortgage Company, no vaor de USD 300.000 (contravalor de Eur.:

326.690,62). De acordo com um dos objectivos consagrados na rees-
truturac@o do Grupo Banif, consubstanciado na afectagéo das partici-
pacdes financeiras por sector de actividade, esta sociedade adquiriu,
respectivamente, ao Banco Comercial dos Agores, S.A. e ao Banif -
Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd., ao valor conta-
bilistico de Eur.: 5,61 por acgéo, 400.000 acgles e 600.000 acgoes
representativas de 10% e 15% do capital socia do Banif - Banco de
Investimento, S.A., passando a deter 100% do capital socia desta
Institui¢do de Crédito. No &mbito da mesma participagdo financeira
resolveu, ainda, 0 contrato promessa de compra e venda que tinha
celebrado com a Companhia de Seguros Acoreana, S.A. eo Trabaho
- Companhiade Seguros, S.A., em 13 de Dezembro de 2001, liqui-
dando o vaor recebido atitulo de pagamento do preco e respectivos
juros.

Durante o exercicio, a sociedade recebeu dividendos da Companhiade
Seguros Agoreana, SA., no montante de Eur.; 948.125,00 e do Banif
- Banco Internaciona do Funcha (Cayman), Ltd, no montante de Eur.:

44.439,09, tendo pago ao accionista Unico a Banif S.G.P.S, SA.,

dividendos no vaor de Eur.: 1.200.000,00 e Eur.: 1.550.000,00, pagos
atitulo de distribuicéo de Outras Reservas (Reservas Livres).

Foram, ainda, contraidos novos empréstimos, pelo prazo de 6 meses,
sucessivamente renovavels por iguais periodos e remunerados a taxa
dejuro, “Cost of Funds’ + 1%, para apoio de tesouraria, junto da
Sociedade participada Banif - Banco Internacional (Cayman),Ltd,
ascendendo o montante total do endividamento junto daquelafilial a
cercade 40 milhGes de euros.

A Sociedade obteve, ainda, um financiamento de USD 170.000,00,
junto do Banif - Banco Internaciona do Funcha, SA. parafazer face
ao aumento de capital da Banif Securities Holdings, Ltd de USD
800.000,00 para USD 1.000.000,00.

AV

ASociedade ndo dispunha, no final de 2002, de um quadro de pessoa
préprio.

Anélise do Balango e da Demonstragdo de Resultados

Face a natureza e especificidade das Sociedades Gestoras de
ParticipacBes Sociais, a estrutura dos respectivos Balangos, €, regra
gerd, bagtante smples.

Né&o obstante, parece-nos importante real¢ar a evolucéo de algumas
rubricas do Balanco.

Assim, e comparando com o Exercicio de 2001, o Activo Liquido
passou de 86.708 para 54.502 milhares de euros, evidenciando um
decréscimo de 37%. Este decréscimo resulta, por um lado, da
alienacdo das participagies na Companhia de Seguros Agoreana, SA.,
Mundileasing - Sociedade de Locacdo Financeira, SA., Mundicre -
Sociedade Financeira de Aquisi¢des a Crédito, S.A. e Banif Imo-
hilidria, S.A., no montante total de 35 milhGes de euros, e por outro
lado da diminui¢ao da participacao financeira por efeito da desval-
orizagdo cambial verificada durante o exercicio de 2002, nomea-
damente, na participagao financeira expressa em dolares americanos
no Banif - Banco Internacional do Funcha (Cayman), Ltd.

Os Capitais Proprios no final do Exercicio de 2002, atingiam o
montante de 13.826 milhares de euros, contra 13.341 milhares de
euros em 2001, o qual representaum crescimento de 3%, derivado do
aumento dos Resultados do Exercicio de 2002.

Os Resultados L iquidos da Sociedade ascenderam a 3.235 milhares de
eurcs, contraos 1.631 milhares de euros obtidos no Exercicio de 2001,
0 que representa um crescimento de 98%, em virtude dos dividendos
recebidos e das mais-valias geradas com a alienaggo das participacdes
financeiras efectuadas no &mbito do processo de reestruturacéo.
Proposta de aplicagdo de resultados

Considerando por um lado a politica de aplicacdo de resultados
seguida nos Ultimos anos que privilegiou o reforgo dos Capitais
Préprios da Sociedade em face dos investimentos efectuados, e por
outro, a necessidade de remunerar adequadamente o Accionista tinico,
0 Conselho de Administragao propde a Assembleia Geral que o
Resultado do Exercicio de 2002 no montante de Euros 3.234.723,10,
tenha, nos termos do art.® 29.° dos Estatutos e Artigos 218.°, 295.° e
alineab) do n.° 1 do Artigo 376.°, todos do Cédigo das Sociedades
Comerciais, a seguinte aplicagao:

ParaReservalegd: 324.723,10 Euros
ParaDividendos: 1.750.000,00 Euros
ParaOutras Reservas (Reservas Livres)............... 1.160.000,00 Euros
TOEL ...t 3.234.723,10 Euros
NOTA FINAL

Parafindizar, o Consalho de Administraggo exprime aos Membros da
Mesa da Assembleia Geral e ao Fiscal Unico o seu reconhecimento
pelo apoio e colaboragdo sempre assegurados ao longo do Exercicio
de 2002.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2003.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO, Horécio da Silva Roque -

Presidente, Joaquim Filipe Marques dos Santos, Carlos David Duarte Almeida,
José Anténio Vinhas Mougquinho, Artur Manuel da Silva Fernandes
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ANEXOS

ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002
(Valores expressos em euros, salvo indicagao em contrério)
1- Principaiscritérios contabilisticos
a) Gera
As contas da Banif - Investimentos - S.G.P.S,, SA., rela
tivas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, foram
elaboradas segundo a convengdo contabilistica do custo
histérico em conformidade com o Plano de Contas parao
sector Bancério estabel ecido pelo Banco de Portugal na
sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo art.°
115.° do Decreto Lei n.°298/92, de 31 de Dezembro, ede
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites.
Os nimeros omissos dizem respeito as notas ndo aplicaveis
ou sgnificativas para a apreciagdo das demonstragbes
financeiras.
Efectivaggo das Operagdes
Os custos e 0s proveitos sdo registados no exercicio aque
respeitam, independentemente do momento do seu paga
mento ou recebimento, de acordo com o principio contabi-
listico da especializagdo dos exercicios.
ParticipacOes Financeiras
As participagoes financeiras sfo registadas a0 custo hist6-
rico de aquisi¢do sendo feita uma provisdo parareduzir o
seu custo para o valor liquido de realizac&o sempre que se
verificar umaquebra de valor permanente.
Os dividendos sfo contabilizados quando recebidos.
Juros
Osjuros decorrentes das operagdes activas e passivas S8
contabilisticamente relevados como Proveitos e Custos dia
adia, independentemente do momento do seu vencimento.
ImobilizagBes Incorpdreas
AsimobilizagBes incorpéreas estdo registadas ao custo e
est&o totalmente amortizadas a taxa de 33,33% ao ano, de
acordo com o Dec. Regulamentar n.° 2/90.
Consolidaggo de Contas
De acordo com alegidagdo vigente, estas demonstragdes
financeiras serdo integradas nas contas consolidadas do
GRUPO BANIF cujaEmpresasmae é aBanif SG.P.S, SA.
(antigo Banif - Banco Internaciona do Funchal, SA.).

b)

<)

d)

O]

Conversdo das operagies em moeda estrangeira
a) Conversdo das operagdes em USD paraEUROS
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9-  Creéditos sobre empresas coligadas
Depésitos aordem
Banif - Banco Internaciona do Funchal, SA. 248.448,65
16 - Despesas de estabel ecimento
As despesas de estabel ecimento referem-se a custos incorridos com a
congtitui¢do da Sociedade, que se encontram total mente amortizadas.
18- Montantes dos débitos para com Ingtitui¢des de Crédito a Prazo
De 3 mesesaum ano Mais de cinco anos Tota
390.934 10.393 39.934
21- Débitos paracom InstituicBes de Crédito em que existe relagdo de
dominio
2002 2001
Empresas Coligadas
EmpresaMae
Banif SG.P.S, SA. (*) 40.940*
Ingtitui¢des de Crédito no Estrangeiro
Banif - Banco Internacional
do Funcha (Cayman), Ltd 39.934 27.234
* Financiamento atitulo de suprimentos (Saldo Credor), quando a
empresa era detida na totalidade pelo antigo Banif - Banco
Internacional do Funchal, SA.
27 - Saldo dos Custos apagar e Proveitos areceber
CUSIOS BPE0AN ....eveererererieieesesseseseseeseesessesessesssssessssssssenes 630.497,19
ProveitoS areCaDES ........c.ovriereeeereenerese e 8.969,60
31- OutrosActivose Passivos
OutrosActivos 2002 2001
Outras Imohilizaghes Financeiras 4.888*
Outros Passivos 2002 2001
Credores Diversos 1 3
* Financiamentos concedidos atitulo de suprimentos a Sociedade
Banif-Imobiliaria (Saldo Devedor), quando a Sociedade detinhaa
participacdo financeira
33- Contratos por vencer, bem como as posi¢des em aberto com contratos
de derivados
1- Posicd em 31/12/2002 dos instrumentos utilizados e

respectivos valores nocionas e de mercado
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Milhares de Euros
Valor Nocional (1) | Valor de Mercado (2)

Instrumento

ontratos sobre Taxa de Cambio
Mercado de Balcao (OTC)
-Instituigdes Financeiras 57.283,5 56.974,2
-Clientes

Mercado Organizado (Bolsa)

2- Decomposi¢éo do vaor nociona, em 31/12/2002, dos contratos por maturidade residud e por tipo de mercado (Mercado de Balcdo (OTC), Mercado
Organizado)

Milhares de euros

Instrumento Até 3 meses | De 3 a 6 meses

De6alano |Del a5 anos |Mais de 5 anos

ontratos sobre Taxa de Cimbio
Mercado de Balcio (OTC)
-Institui¢des Financeiras
-Clientes
Mercado Organizado (Bolsa)

3- Decomposi ¢ao detalhada por instrumento em 31/12/2002.
Milhares de Euros
Instrumento Valor de Valor de Valor de Risco de
Contrato (1) | Mercado (2) | Balango (3) | Crédito (4)
Contratos transaccionados em Mercado Balcdo (OTC)
Operagdes Cambiais
Spot
Compra
Venda
Forward
Negociagio
Compra
Venda
Cobertura
Compra
Venda
Currency
Swaps
Negociagao
Compra
Venda
Cobertura
Compra 31.451,0 31.225,0 1095
Venda 25.832.4 25.794.0
4- Reparti¢io a 31/12/2002 das operacdes derivadas por rating externo de contrapartes.
Milhares de euros
Instrumento Valor de Valor de

Contrato Mercado | Risco de Crédito

IContratos transacci dos em Mercado Balcdo (OTC)

AAA

AA

A

BBB

Outras classificagdes

N.R. 57.283,5 56.974,2]
TOTAL 57.283,5 56.974,2]

IContratos transaccionados em Mercado Organizados (Bolsa)

Valor dos contratos

Totall 57.283,5 56.974,2]
Acordos de redugéo de risco crédito

TOTAL 57.283,5 56.974,2]
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Nota:

5-

6-

Os vaores si0 agregados por notas de rating das contrgpartes, tomando em conta os ratings da divida sénior de médio e longo/prazo atribuidos pelas agéncias

IRY4
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derating (Moody, Standard & Poor’s, Fitch Ratings etc., vigentes na data de referéncia

Aescolha da nota de rating para uma dada contraparte, segue a regra aconsel hada pelo Comité de Basileia (havendo ratings divergentes, deve-se escolher a
segunda melhor nota). Em termos de mapping, considerou-se uma correspondéncia entre os niveis atribuidos pelas trés agéncias a partir do topo
(Aaa=AAA;Aal=AA+, etc.). As operages com entidades sem rating (N.R.), dever&o corresponder sobretudo a contrapartes com nota de rating atribuida

internamente.

Em 31 de Dezembro de 2002, areparticéo das operagdes derivadas por categorias de contraparte &

Milhares de euros

Instrumento Valor Nocional (1) %
[Contratos sobre Taxa de Cambio
OTC com Institui¢des Financeiras 57.283.5] 100,0
OTC com Clientes
57.283,5] 100,0

IContratos sobre Taxa de Juro

Contratos sobre Acgdes/Indices

OTC com Clientes

OTC com Instituigdes Financeiras

OTC com Institui¢des Financeiras 0,0
OTC com Clientes 0,0 0,0
0,0 0,0

0,0

IContratos sobre Crédito

OTC com Institui¢des Financeiras

0,0 0,0

OTC com Clientes 0,0 0,0
0,4 0,0
Total 57.283,5 100,0

Posi ¢8o comparativa em 31/12/2002 e 31/12/2001 dos instrumentos utilizados e respectivos valores nocionais e de mercado

2002 2001
Valor Nocional | Valor de Mercado | Valor Nocional |Valor de Mercado
Instrumento 1) 2) [0} 2
Contratos sobre Taxa de Cambio
Mercado de Balcdo (OTC)
-Institui¢des Financeiras 57.283,9) 56.974,2) 0,0 0,
-Clientes 0,0, 0,
Mercado Organizado (Bolsa) 0,00 0,
[Contratos sobre Taxa de Juro
Mercado de Balcdo (OTC)
-Institui¢des Financeiras 0,0 0,
-Clientes 0,9 0,
Mercado Organizado (Bolsa 0,08 0,
IContratos sobre Taxas de Juros
Mercado de Balcéo (OTC)
-Institui¢des Financeiras 0,0 0,
-Clientes 0,08 0,
Mercado Organizado (Bolsa) 0,0 0,
[Contratos sobre Augﬁes/fndices
Mercado de Balc3o (OTC)
-Instituigdes Financeiras 0, 0,0
-Clientes [¢X 0,0
Mercado Organizado (Bolsa 0, 0,0
IContratos sobre Crédito
Mercado de Balcdo (OTC)
-Instituigbes Financeiras 0,0
-Clientes 0,0
Mercado Organizado (Bolsa) 0,0
Total 57.283.5] 56.974,2) 0,0 0,0
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(@] Vaor do contrato, valor tedrico ou nocional

2 Vaor de Mercado de produtos transaccionados em mercados organizados: corresponde ao valor de cotaggo
Valor de Mercado de restantes produtos: corresponde ao proveito/custo incorrido no eventual encerramento das posi gdes em aberto tendo em consideragéo
as condigdes de mercado e os model os de avaliacdo correntemente utilizados nainstitui¢éo.

35- RemuneragBes atribuidas aos Orgdos Sociais

2002 2001
Assembleia Gerd 1
Consdlho Fiscal 1 4
Totd 1 5
37 - Elementosdo activo e do passivo expressos em moeda estrangeira e convertidosem EUR
USD (em euros)
ACTIVO
Nome da Conta Montante USD Cambio médio 31.12.02 Contravalor
EUR EUR
Imobilizagdes financeiras 27.761.400,00 1.0487 26.472.203,68
Total 27.761.400,00 1.0487 26.472.203,68
PASSIVO
Nome da Conta Montante USD Cambio médio 31.12.02 Contravalor
EUR EUR
Outras Contas Internas 27.761.400,00 1.0487 26.472.203,68
Total 27.761.400,00 1.0487 26.472.203,68
REAIS (em euros)
ACTIVO
Nome da Conta Montante Reais Cambio médio 31.12.02 Contravalor
EUR EUR
Imobiliza¢des financeiras 120.000 3.7124 32.324,10
Total 120.000 37124 32.324,10
PASSIVO
Nome da Conta Montante Reais Cambio médio 31.12.02 Contravalor
EUR EUR
Outras Contas Internas 120.000 3.7124 32.324,10
Total 120.000 3.7124 32.324,10
38- Mercados geogréficos onde se redlizaram os proveitos 43 - Inclusfo das contas para consolidaggo

As contas da Sociedade s80 incluidas nas Contas Consolidadas da
Empresa-M&g, Banif SG.P.S,, SA.. com sede na Ruade Jodo Tavira
n.° 30 - 9000 Funchal, pelo método de consolidagdo integral .

Mercado Interno Mercado Externo
Juros e Proveitos equiparados 323 -
Rend. de partes de capita

39-

em empresas coligadas 948 4 o ) )

Tota 1271 a4 47 - Informagdes exigidas por Diplomas Legais

Principais componentes das seguintes rubricas 1 Informagdo nos termos do Art.° 447.° do Codigo das
Sociedades Comerciais

A. Custos _y 2002 Informac&o sobre o movimento de acgdes e obrigacdes

Perdas Extraordinérias 12 . - ~

TOTAL 12 redlizado pelos membros do Conselho de Administracéo e

B. Proveitos 2002 do Conselho Fisca durante o Exercicio de 2002, em

Ganhos Extraordinérios 3.822 conformidade com o disposto no Art.° 447.° do Codigo das

TOTAL 3.822 Sociedades Comerciais.
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CONSELHO DEADMINISTRAGAO

Comendador Horécio da Silva Roque

Detinha directamente, em 31/12/002, 124.656 acgbes da Banif - S.G.PS,,
S.A., umavez que adquiriu, por subscri¢&o no aumento de capita da sociedade
em 17 de Dezembro Ultimo, 31.164 acgdes, aadicionar as detidas em 31.12.2001.

Era, nofina do exercicio de 2002, titular de mais de metade do capital socia
da Rentipar - Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, SA., aqual detinha
mais de metade do capital social da Renticapital - Investimentos Financeiros,
SA., sendo Presidente do Conselho de Administragao dessas duas sociedades.

A Rentipar - S.G.P.S,, SA. detinha, em 31/12/02, 14.893.668 acgdes da
Banif SG.P.S, SA., umavez que adquiriu, por subscri¢ao no aumento de capita
acimareferido, 3.337.064 acgoes, no exercicio de direito de preferénciae
1.545.407 aravés de rateio aque se procedeu.

A Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A. detinha, em 31.12.2002,
3.989.998 acgdes daBanif SG.P.S,, SA., umavez que adquiriu, por subscri¢io
no aumento de capital, 997.499 acgles, no exercicio de direito de preferéncia

A Mundiglobo - Habitagdo e Investimentos, S.A., daqual éigualmente
Presidente do Conselho de Administracdo, detinha, em 31/12/02, 1.853 acges da
Banif S.G.P.S., S.A., umavez que adquiriu, por subscri¢do no aumento de
capital, 463 acgdes, no exercicio dedireito de preferéncia

No respeitante a acgBes do Banco Comercid dos Agores, SA., mantinha, em
31.12.2002, as 7.315 acdes ja detidas em 31.12.2001.

Detinha, ainda, em 31 de Dezembro de 2002, 1 accdo do Banco Banif
Primus, SA. e 1 accdo daBanif Primus- Corretorade Vaorese Cambio, SA.,
ambas preferenciais e sem direito de voto.

A Rentipar - S.G.P.S., SA. detinha, em 31/12/02, 2.437.500 acgdes da
Companhiade Seguros Acoreana, SA., nimero idéntico ao detido em 31/12/01.

As participagdes detidas, em relacdo a outras empresas do Grupo Banif, por
empresas deste Grupo em gue exerce fungdes de administragéo, S0 as constantes
do diagrama de participacdes do Grupo Banif apresentado no inicio deste
relatorio de gestéo.

Dr. Joaquim Filipe Mar ques dos Santos

Detinha, em 31/12/02, 92.000 acgdes do da Banif SG.P.S, SA., 23.000 das
quais adquiridas em 17/12/2002 no exercicio dos direitos de subscriggo do
aumento do capital social daguela Sociedade, ao preco de subscricdo de 5,00
Euros por accéo.

Detinha, ainda, 1 ac¢&o do Banco Banif Primus, S.A., 1 accéo da Banif
Primus Corretorade Vaores e Cambio, SA. (acgOes preferenciais sem direito a
voto) e 2.080 acgdes do Banco Comercid dos Agores, SA.., ndo tendo efectuado
qualquer transacgéo destas acgBes durante 0 ano de 2002.

Dr. Carlos David DuartedeAlmeida

Detinha, em 31/12/02, 20.000 acgdes da Banif S.G.P.S., SA., 5.000 das
quais adquiridas em 17/12/2002 no exercicio dos direitos de subscri¢éo do
aumento do capital social daguela Sociedade, ao preco de subscricéo de 5,00
Euros por acgéo.

Detinhaainda, namesmadata, 1 ac¢do do Banco Banif Primus, SA., 1 accio
daBanif Primus Corretorade Vaores e Cambio, SA. (acgles preferenciais sem
direito avoto) e 579 acgbes do Banco Comercial dos Agores, S.A., hdo tendo
efectuado qualquer transacgéo destas acgdes durante 0 ano de 2002.

Dr. José Anténio Vinhas M ouquinho

Detinha, em 31/12/02 4.000 acgdes da Banif, SG.P.S,, SA. das quais 1.000
accdes foram adquiridas aguando do aumento de capital daBanif, SG.P.S, SA.
em 17/12/02, ao prego de 5 euros por acgéo.

Alienou, em 03/06/2002, 490 acgBes do Banco Comercia dos Agores, SA.,
a0 preco de 5,74 euros por acgao.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Alienou, 11/06/2002, ao preco global de 2.812 Euros, as 490 ac¢des do
Banco Comercial dos Agores, S.A. que detinhaem 31/12/01. Eratitular, em
31/12/2002, de 1 acgéo do Banco Banif Primus, S.A. e de 1 ac¢do da Banif
Primus Corretorade Vaorese Cambio, SA. (acgOes preferenciais sem direito a
Voto).

FISCALUNICO

Dr. Alfredo Guilherme da Silva Gandara

Em 31/12/2002, n&o detinha accdes e/ou obrigacdes daBanif Investimentos,
S.G.PS, SA. nem de Sociedade com as quais esteja em relagdo de dominio ou
de grupo.

Dr. Pedro Manue Travassosde Carvalho
Em 31/12/2002, n&o detinha acgdes e/ou obrigagdes da Banif Investimentos,
S.G.PS,, SA. nem de Sociedade com as quais esteja em relagéo de dominio ou

de grupo.

2-  Em cumprimento do disposto no nr. 4 do Art.°488.° e do Art.° 486.°,
ambos do Cdédigo das Sociedades Comerciais, informamos que o
Capital Social subscrito e realizado esta representado por um milhgo,
setecentas e cinquenta mil acgdes com valor nominal unitério de 5
Euros, e é detido na suatotalidade pela Banif S.G.P.S,, SA..

3- OutrasInformagbesLegas

31- Nostermos do Decreto Lel nr. 318/94, de 24 de Dezembro,
informa-se que esta Sociedade ndo possuia, em 31 de
Dezembro de 2002, quaisquer financiamento atitulo de
suprimentos junto do accionista tinico.

32- Foi solicitado ao BANIF umagarantia, cujo beneficidrio éa
DGCI, que garante o bom pagamento da quantia
exequenda, custas e juros de mora que se mostrem
eventual mente devidos no processo de execucdo fiscal n.°
3247199701082426, instaurado na Reparticéo de Finangas
do 2.° Bairro Fiscal de Lisboa, no montante de 877.027,86
euros, sobre o qual foi atempadamente deduzida a
competente reclamac@o graciosa, a qual ainda néo foi
objecto de despacho pela Exma Administracéo Fiscal.

CERTIFICAGAO LEGALDAS CONTAS
INTRODUCAO

1- Examinamos as demonstragdes financeiras anexas de BANIF -
INVESTIMENTOS - SG.P.S,, SA., asquais compreendem o Ba-
lango em 31 de Dezembro de 2002, (que evidencia um total de
baanco de 54.502.037 euros e um total de capitd proprio de
13.826.193 euros, incluindo um resultado liquido de 3.234.723 euros),
aDemonstrag&o de resultados do exercicio findo naguela datae o
correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2-  E daresponsabilidade da Administrag&o a preparagio de demons-
tracOes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
aposicao financeira da Sociedade e o resultado das suas operagoes,
bem como aadopcao de politicas e critérios contabilisti cos adequados
eamanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3-  Anossaresponsabilidade consiste em expressar uma opinido profis-
sional e independente, baseada no nosso exame daquel as demons-
tragOes financeiras.

AMBITO

4- O exameaque procedemosfoi efectuado de acordo com as Normas
Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢oes
materid mente relevantes. Paratanto o referido exame incluiu:

- averificag8o, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes finan-
ceiras e aavaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pela Administracéo, utilizadas na sua
preparagao;

- aapreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabi-
|listicas adoptadas e a sua divulgagao, tendo em contas as
circunsténcias,

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continui-
dade; e

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacdo das demonstragdes financeiras.
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5-  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitéavel

paraaexpressdo da nossa opinido.
OPINIAO
6- Emnossaopinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam
deformaverdadeira e gpropriada, em todos 0s aspectos materiamente
relevantes, a posi¢éo financeirade BANIF - INVESTIMENTOS -
SG.PS, SA. em 31 de Dezembro de 2002, o resultado das suas
operagdes no exercicio findo naguela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geramente aceites em Portugd para o sector
bancério, adaptados para as sociedades de gest&o de participacdes
socials.

Lisboa, 27 de Fevereiro de 2003.
ERNST & YOUNGAUDIT & ASSOCIADOS - SROC, SA.

Representada por, Alfredo Guilherme da Silva Gandara

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas,

Em cumprimento aos estatutos e a legislagdo vigente, na qualidade de
Revisores Oficiai's de Contas, gpresentamos 0 nosso Relatério e parecer sobre as
Contas e 0 Relatdrio de gestéo, gpresentados pelo Conselho de Administracio de
BANIF - INVESTIMENTOS - SG.P.S, SA. relativamente a0 exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2002.

Durante o exercicio acompanhamaos com regularidade os negécios e agestéo
da Sociedade, verificamos aregularidade dos livros, registos contabilisticos e
respectiva documenta;o. Procedemosigua mente a verificagdo do cumprimento

dalel e dos estatutos, inteirando-nos da gestéo exercida pelo Conselho de
Administracgo, do qual sempre recebemos todos 0s elementos e esclarecimentos
solicitados.

Analisdmos o Relatdrio de gestéo e as Contas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2002, as quais compreendem o Balango, a Demonstracéo de
resultados e o respectivo Anexo.

Como nos competia, e na qualidade de Revisores Oficiais de Contas,
procedemos a emissdo da Certificagdo Legal das Contas e do Relatério anual
sobre afiscaizagdo efectuada

Nesta conformidade entendemos que os documentos acima referidos
permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensio da stuacio
financeirade BANIF - INVESTIMENTOS - SG.P.S,, SA. em 31 de Dezembro
de 2002, satisfazendo também as disposi¢Oes legais e estatutarias. Como nos
compete damos ainda 0 nosso acordo quanto aos critérios vaorimétricos
utilizados pela Sociedade, conforme constam do Anexo.

Nestes termos somos de parecer:

1.°- Que sgjam aprovados o Relatdrio de gestéo e as Contas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2002,

2.°- Que sgjagprovadaa proposta de aplicacéo de resultados, apresentada
pelo Conselho de Administragéo; e

3.2- Umvoto de louvor ao Conselho de Administracdo, extensivo aos
Colaboradores da Sociedade, pela dedicag&o posta no desempenho
dos seus cargos.

Lishoa, 27 de Fevereiro de 2003.

O FISCALUNICO, Alfredo Guilherme da Silva Gandara, Em representaco
deErngt & Young Audit & Associados-SROC, SA.
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